Hoist Kredit AB (publ)

Delarsrapport januari - mars 2015

Inkasserade belopp
pa forvarvade
fordringsportfdljer

791 msex

Forvarv av
fordringsportfdljer

27 3 msex

EBIT-marginal

32%

Karnprimar-
kapitalrelation

14,33%

Hoist Kredit AB (publ) ("Bolaget” eller
"Hoist Kredit") ar ett reglerat kredit-
marknadsbolag och avger dérmed
finansiella rapporter som foljer lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. For att beddma
resultatet for fordringsférvarv och
inkasseringsverksamhet och for att un-
derldtta jamfoérelser med branschkon-
kurrenter, kompletterar Hoist Kredit
de lagstadgade finansiella rapporterna
med att sammanstalla en operativ
resultatrakning. Den operativa resultat-
rakningen innehaller inga justeringar
eller andringar jamfort med resultat-
rakningen i den lagstadgade finansiella
informationen och har upprattats
utifran samma redovisnings- och
vérderingsprinciper. Hoist Kredit ingar
i den koncern och finansiella féretags-
grupp dér Hoist Finance AB (publ) ar
moderbolag ("Hoist Finance”).

Januari - mars (jamfért med forsta kvartalet 2014)
« Inkasserade belopp pa forvarvade fordringsportféljer 6kade med 48% till 791

MSEK (536 MSEK).

*  Totalaintdkter 6kade med 40% till 501 MSEK (359 MSEK).

+  EBIT uppgick till 159 MSEK (119 MSEK), EBIT-marginal uppgick till 32% (33%).

*  Resultatet fore skatt uppgick till 54 MSEK (48 MSEK).

*  Forvarv av fordringsportfoljer uppgick till 273 MSEK (434 MSEK).

31 mars (jamfort med 31 mars 2014)

*  Redovisat varde av forvarvade fordringar? 6kade med 34% till 8 827 MSEK

(6 579 MSEK).

. Brutto 120 manader ERC (Estimated Remaining Collections) dkade med 39% till

15 238 MSEK (10 958 MSEK).

«  Total kapitaltackningsrelation 6kade till 17,13% (9,18%).

*  Karnprimadrkapitalrelation uppgick till 14,33% (5,68%).

Kvartal 1 Kvartal 1 Forandring

MSEK 2015 2014 %
Inkasserade belopp pa forvarvade fordringsportfoljer 791 536 48
Nettointdkter fran férvarvade fordringar 435 306 42
Totala intakter 501 359 40
EBIT 159 119 33
EBIT-marginal, % 32 33 -1 pe
Resultat fore skatt 54 48 13
Resultat efter skatt 43 37 17
Forvarv av fordringsportféljer 273 434 -37
Avkastning pa eget kapital, % 10 17 -7 pe
31 mar 31 mar Forandring

MSEK 2015 2014 %
Redovisat varde forvarvade fordringar® 8827 6579 34
Brutto 120 manader ERC? 15238 10958 39
Total kapitaltdckningsrelation, % 17,13 9,18 8 pe
Kérnprimarkapitalrelation, % 14,33 5,68 9 pe
Likviditetsrelation, % 61 48 13 pe
Antal anstallda (FTEs) 1134 854 33

1) Inklusive icke férfallen portfolj av konsumentlan samt portfoljer som ingdr i joint ventureinnehavet.
2) Exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan samt portféljer som ingar i joint ventureinnehavet.



VD-kommentar

Stabil [onsamhet och val positionerad

for tillvaxt

Den 25 mars nadde vi en viktig milstolpe genom bérsintroduktionen

av Hoist Finance pa Nasdaq Stockholms Mid-cap lista. Vi ar mycket
glada for det stora intresset fran saval svenska som internationella
investerare. Med en breddad aktiedgarbas och en avsevart forbattrad
kapitaltackning ar vi battre rustade an nagonsin for fortsatt tillvaxt.

For Hoist Kredit var inledningen av aret stabilt och i linje med vara
forvantningar. EBIT marginalen forbattrades en procentenhet fran
fjarde kvartalet och uppgick till 32 procent.

Positiv utveckling i vara nyforvarvade verksamheter

Den italienska verksamheten som férvarvades under féregaende ar
har visat god tillvéxt. Dotterbolaget med sina tva call centers &r nu val
inforlivat i Hoist Kredit med en delvis ny organisation. Inkasserade
belopp fran forvarvade fordringsportfoljer har 6kat under kvartalet till
foljd av den stora portfdlj som kdptes i december och I6nsamhet och
rorelsemarginaler har foérbattrats avsevart sedan Hoist forvdarvade TRC
i Italien under tredje kvartalet 2014.

Integrationen i koncernen av Navi Lex i Polen, som férvdrvades
under fjarde kvartalet, har ocksa gatt mycket smidigt. Flera av Hoist
Kredit portféljer som tidigare hanterades av externa partners har
under kvartalet flyttats 6ver till den egna organisationen.

En vaxande marknad

Den europeiska marknaden for forvarv av forfallna konsumentford-
ringar har utvecklats snabbt sedan finanskrisen 2008 och ar nu en eta-
blerad foreteelse pa kreditmarknaden. Den vaxande marknaden beror
framst pa de nya regler som staller 6kade kapitalkrav for bankerna.
Viforvédntar oss darfoér att bankerna, i takt med implementeringen av
Basel III, kommer ha ett fortsatt stort behov av att avyttra forfallna
kreditportféljer.
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Vil rustade for langsiktig Ionsam tillvaxt
Hoist Kredits framgangsrika strategi for lonsam tillvaxt ligger fast. Med
over 20 ars erfarenhet, bred geografisk narvaro och en fokuserad for-
varvsmodell som grundar sig pa val underbyggda processer ar vi idag
en ledande samarbetspartner till internationella banker. Var beprova-
de, langsiktiga aterbetalningsmodell bygger pa 6msesidiga och rimliga
overenskommelser med géldendrerna. Vart anseende som etiska, med
ett konstruktivt forhallningssatt till kunderna, ar ocksa en forutsatt-
ning for samarbetet med de ursprungliga kreditgivarna, bankerna.

Liksom tidigare ligger fokus pa att fordjupa relationen till vara
partners pa de marknader dar vi idag ar verksamma. Vi fortsatter sam-
tidigt att kontinuerligt etablera nya relationer och att aktivt utvdrdera
mojligheten att ga in i nya delar av Europa.

Hoist Kredit har en stark finansiell stallning och vi &r val positione-
rade for att tillvarata de tillvaxtmojligheter som finns och kommer att
finnas i marknaden de kommande aren.

Utsikter

Marknaden for portféljforvarv ar generellt sett lugn i férsta kvartalet.
Vi kunde dock redan i mars se en avsevdrd 6kad aktivitet. Denna trend
har fortsatt i april och utifrdn de manga férhandlingar vi inlett &r var
syn pa utvecklingen under aret oférandrat positiv. Malsattningen ar
darfor liksom tidigare att na forvarvsvolymer i linje med, eller hogre an
de senaste aren.

Jorgen Olsson
Vd och Koncernchef
Hoist Kredit AB (publ)



Utveckling forsta kvartalet

Utveckling under forsta kvartalet 2015

Séavida inte annat anges, géller alla jamférelser avseende marknads-, finansiell och operativ information forsta kvartalet 2014.

Analysen nedan féljer den operativa resultatrdkningen.

Intédkter

Intaktstillvaxten &r fortsatt stabil till foljd av den fortsatt hoga for-
varvsaktiviteten under 2014. Portfoljforvarven uppgick till 273 MSEK.
Dessa kommer att generera intakter 6kade fran och med andra
kvartalet. Inkasserade belopp pa fordringsportféljerna 6kade med 48
procent till 791 MSEK (536 MSEK). Okningen beror bland annat p3 6kad
inkassering fran den portfolj som forvarvades under andra kvartalet
2013 i Polen dér omfattande aktiviteter vidtogs och kostnadsférdes
under 2014, det stora portféljférvarvet som gjordes Italien i december
2014 samt férséljningen av en kommersiell fastighet som utgjorde
sakerhet i en tysk laneportfolj.

Portféljavskrivningar har 6kat med 49 procent till 359 MSEK (240
MSEK). Okningen beror utéver en 6kad volym av férvarvade ford-
ringsportfoljer, dven pa ovan namnda poster, dar forséljningen av den
kommersiella fastigheten i Tyskland hade ett motsvarande belopp i
portféljavskrivning och dar den polska portfdljen nu normaliserats
i termer av portféljavskrivning efter en period med betydande kost-
nadsinvesteringar i portféljen.

Ranteintakter fran den icke forfallna portfoljen med konsument-
Ian har minskat under perioden i takt med att portfoljen amorteras
och uppgick till 3 MSEK (11 MSEK). Nettointakter fran forvarvade ford-
ringar 6kade darmed med 42 procent till 435 MSEK (306 MSEK).

Intakter avseende arvoden och provisioner har 6kat med 26
procent till 48 MSEK (38 MSEK). Huvuddelen av 6kningen beror pa
forvarvet av det polska bolaget Navi Lex som har intakter fran inkasse-
ringsuppdrag at tredje part. Resultatet av andelar i joint venture i Polen
har 6kat med 29 procent till 15 MSEK (12 MSEK).

Saledes okade totala intakter till 501 MSEK jamfort med 359 MSEK
under samma kvartal 2014.

Rorelsekostnader

Personalkostnader har 6kat med 34 procent 146 MSEK (108 MSEK).
Okningen beror framst pa bolagsférvarv men dven ékade affarsvoly-
mer. Antalet anstallda i koncernen uppgick till 1 134 FTEs (854 FTEs), en
6kning med 33 procent. Merparten av 6kningen, cirka 300 FTEs, avser
forvarven i Polen och Italien.

Inkasserade belopp pa

Portfoljforvarv forvarvade fordringsportféljer
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Ovriga rorelsekostnader har 6kat med 48 procent till 188 MSEK
(127 MSEK). Okningen &r paverkat av 6kade affarsvolymer. En stor del
relaterar till den brittiska verksamheten dar omfattande aktiviteter,
enligt plan, initierats med anledning av portféljférvarv som gjordes
under hésten 2014.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 9 MSEK (5 MSEK). Okningen ar relaterad dels till det produk-
tionssystem som ingick i férvarvet av TRC i Italien och dels fortsatta
investeringar i IT-system.

Finansiella poster
Finansnettot, d v s netto av ranteintakter och rantekostnader exklusive
ranteintakter fran den icke forfallna portféljen med konsumentlan
samt vardeforandringar pa sakringsinstrument uppgick till -105 MSEK
(=71 MSEK). Detta forklaras av ldgre ranteintakter fran likviditets-
portféljen som en foljd av fortsatt fallande marknadsrantor och 6kad
placering i tillgdngar med lagre kreditrisk och lagre avkastning. Okning
av rantekostnader avser euro-obligationen som emitterades i oktober
2014. De 6kade inlaningsvolymerna har inte gett hogre rantekostnader
da dven erbjudande réntor anpassats till radande marknadslage.
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till -17 MSEK (3
MSEK) vilket framst kommer fran sakringar av valutor och rantor via
derivat, dér varderingseffekten fran rantederivat utgor den stérre de-
len. Hoist Kredit sakrar I1opande for réanterisk, for narvarande pa kort-
och medellang sikt. Det har resulterat i negativa marknadsvardesfor-
andringar vid sjunkande marknadsréntor. Omvant innebar sjunkande
marknadsrantor dven minskande finansieringskostnader framgent da
Hoist Kredit anpassat inlaningsrantor till radande marknadsrantor.

Resultat fore skatt och nettoresultat
Resultatet fore skatt uppgick till 54 MSEK (48 MSEK).

EBIT och EBIT-marginal Resultat fore skatt
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Utveckling forsta kvartalet

Kassaflode Finansiering och kapitalstruktur
Kvartal 1 Kvartal 1 31 mar 31 mar Fordnd-
MSEK 2015 2014 MSEK 2015 2014 ring, %
Kassaflode fran den Inlaning 12317 10987 12
I6pande verksamheten 1142 =762 Efterstallda skulder 334 333 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -784 198 Seniora icke sikerstallda skulder 1464 1493 )
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 759 63 Summa rintebirande skulder 14115 12813 10
Periodens kassafléde 1118 -501
Ovriga skulder 635 886 -28
Eget kapital 2177 1407 55
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades till 1 142 summa skulder och eget kapital 16927 15106 12
MSEK (-762 MSEK) som ett resultat av 6kad inlaningsvolym inom
Hoist‘Spar. HoistSpar ar e-n ko-nkurrenskraftig p‘rot'iuk“t péT d?n rz'%\'dande I\;;\gg;angsgfl och rantebarande 71357 5517 33
inldningsmarknaden. Hoist Finance ser en stabil tillvéxt i bdde dkade Ovriga tillgangar 9570 9589 0
volymer och nya kunder. Inlaningsvolymen har 6kat med 1 330 MSEK Summa tillgangar 16927 15106 12
forsta kvartalet. Den 6kade inlaningsvolymen har i sin helhet bestatt i
o . . Likvidi lation, % 1 4 +1
infldden pa tidsbunden inldning pa 12, 24 och 36 manader. Portfoljfor- |“ V|d|t-ets“re atllon ° ) 6 8 3pe
. o Kérnprimadrkapitalrelation, % 14,33 5,68 +9 pe
varven uppgick till 273 MSEK (434 MSEK). o .
R . . o Total kapitaltackningsrelation, % 1713 9,18 +7 pe
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till =784 MSEK
(198 MSEK) som ett resultat av bland annat 6kad investering i obliga- Portféljférvérv
tioner och andra vardepapper till foljd av det forbattrade kassaflodet Portfoljfrvary 273 434 -37
frdn den I6pande verksamheten, en tilliggskopeskilling avseende det Bokfort varde forvarvade krediter? 8827 6579 34
Brutto 120 manader ERC? 15238 10958 39

polska forvarvet Navi Lex pa 9 MSEK samt utkdp av minoritetsandel i
Hoist Finance UK Ltd med 33 MSEK, motsvarande belopp aterinveste-
ras i nyemitterade aktier, se nedan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten forbattrades till 759
MSEK (63 MSEK) i form av aktieagartillskott fran moderbolaget Hoist
Finance AB (publ) som en féljd av den riktade nyemissionen till Cruz
Industries Ltd om 33 MSEK.

Kvartalets totala kassaflode uppgick till 1 118 MSEK, att jamfora
med -500 MSEK forsta kvartalet 2014.

Balansrakning
Summa tillgangar 6kade med 47 procent och uppgar till 16 927 MSEK
(11 545 MSEK), forandringen bestar framst av en dkning av belanings-
bara statsskuldférbindelser med 1 053 MSEK, 6kade portfoljforvarv
exklusive omrakningsdifferenser om 2 295 MSEK samt en ékning med
1575 MSEK avseende obligationer och vérdepapper.

Summa skulder uppgar till 14 750 (10 689 MSEK). Forandringen
bestar av 6kade inlaningsvolymer med 3 218 MSEK och ytterligare
emission av obligationer med 735 MSEK.
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1) Inklusive icke-forfallen portfélj av konsumentlan samt portfoljer som ingar i joint venture-
innehavet.

2) Exklusive icke-forfallen portfélj av konsumentlan samt portféljer som ingér i joint venture-
innehavet.

Hoist Kredit finansierar sin verksamhet saval genom inlaning fran
allménheten som genom obligationsmarknaden. Inlaningen fran
allméanheten uppgar till 12 317 MSEK (9 100 MSEK). Av inlaningen utgors
4863 MSEK av tidsbunden inldning pé 12, 24 och 36 manader. I linje
med strategin att fortsatt diversifiera finansieringen genomférdes
under 2014 en obligationsemission i EUR och per 31 mars 2015 var
utestaende obligationsskuld 1 464 MSEK.

Det egna kapitalet uppgick till 2 177 MSEK (856 MSEK). Kapitalbasen
ar vasentligt forstarkt genom de nyemissioner som gjordes under 2014
samt nyemissioner i mars i moderbolaget Hoist Finance AB (publ) som
genom aktiedgartillskott okade det egna kapitalet med 759 MSEK.

Den totala kapitaltdckningen har férbéattrats till 17,13% (9,18%) och
karnpriméarkapitalrelationen till 14,33% (5,68%). Bolaget ar darmed
val kapitaliserat for att fortsatta expandera inom forvarv av forfallna
konsumentfordringar.

Likvida medel och réntebédrande vérdepapper uppgick till 7 357
MSEK (4 519 MSEK) och likviditetskvoten till 61 procent (48 procent) av
inlaningen, vilket 6verstiger Bolagets mal for likviditetsreserv.



Under kvartalet har Bolaget erhallit tva ovillkorade aktiedgartillskott
fran Hoist Finance AB (publ), bestaende av nettolikviderna fran de
nyemissioner som gjorts i Hoist Finance AB (publ), dels den riktade
nyemissionen till Cruz och dels i samband med bdrsnoteringen.

Den riktade nyemissionen genomfordes i samband med att ett avtal
ingicks den 3 mars 2015 mellan Hoist Kredit och Cruz enligt vilket:

* Hoist Kredit férvdrvade hela Cruz:s minoritetsandel om 10% i bo-
lagets dotterbolag, Hoist Finance UK Ltd. Den kontantreglerade
kopeskillingen uppgick till 33 MSEK, vilket belastar Bolagets egna
kapital. Cruz atog sig att aterinvestera hela den erhallna kopelikvi-
den for teckning av nyemitterade aktier i Bolaget.

Riskutveckling
Hoist Kredit hade under det forsta kvartalet oférandrade volymer av
fordringsportféljer jamfort med 31 december 2014.

Kreditrisken ligger stabil jamfort med arsskiftet och har 6kat i
proportion med volymen av férvarvade fordringar jamfort med forsta
kvartalet 2014. Kreditkvaliteten i portfoljerna bedéms vara ofdréndrat
god.

Med anledning av bolagsférvéarv och ékade affarsvolymer har dom
operativa riskerna vuxit dock i lagre takt an tillvaxten. De framsta
orsakerna till detta beddms dels vara de ékade riskerna som integra-
tionen av férvarvade bolag medfér i form av systemintegrationer och
olikheter i foretagskulturer, dels av legala och skatteméssiga risker for-
knippade med att verksamhet bedrivs i manga lander i Europa. Hoist
Kredit har begransat riskerna med 6kat fokus pa kvaliteten i interna
processer och kommer att fortsatta sitt arbete att héja kvaliteten inom
olika omraden under 2015.

Bolagets kapitalposition i termer av kdrnprimarkapitalrelationen
och totala kapitaltackningsrelationen har sedan forsta kvartalet 2014

Utveckling forsta kvartalet

6kat signifikant framférallt till f6ljd av de emissioner som gjorts under
2014, moderbolaget Hoist Finance bérsintroduktion under 2015 och
av att Bolaget valt att aterinvestera de vinster bolaget genererat i
verksamheten.

Likviditetsrelationen har 6kat fran 48 procent till 61 procent sedan
forsta kvartalet 2014 framst pa grund av emission av en obligation i
EUR, hogre inlaningsvolymer och nyemission av aktier under 2014 och
2015.

Ovriga upplysningar

Anstallda

Antal FTE uppgick till 1 134 (854) under kvartalet. Okningen relaterar
till forvarven i Polen 141 FTEs samt Italien 144 FTEs.

Moderbolaget
Moderbolaget fungerar som ett rorelsedrivande bolag i Hoist Kredit
koncernen.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -28 MSEK (21 MSEK).

Nettoresultat av finansiella transaktioner -30 MSEK (0 MSEK), vilket
framst kommer fran sakringar av valutor och rantor via derivat, dar
varderingseffekten fran rantederivat utgor den storre delen.

Bolagets finansiella stallning har starkts med 759 MSEK i form av
aktieagartillskott fran moderbolaget Hoist finance AB (publ).

Vilket har medfort att kapitalbasen okat till 2 143 MSEK, morsvarar
en Total kapitaltackningsrelation pa 19,16%.

Héndelser efter kvartalets utgang
Efter rapportperiodens utgadng har inga vasentliga handelser som
paverkar verksamheten intraffat.

Belgien,
Nederldnderna

Centrala

Tyskland och  Funktioner och

MSEK och Frankrike Storbritannien Italien Polen Osterrike Elimineringar Koncernen
Nettointdkter férvarvade

fordringsportféljer 72 113 79 67 104 0 435
Totala intakter 74 146 80 75 108 17 501
Summa rorelsekostnader -49 -100 -40 -20 -67 -66 -343
EBIT 25 46 40 55 41 -49 159
EBIT-marginal, % 34 31 50 73 38 32
Redovisat varde forvarvade

fordringsportféljer” 2124 1869 1108 1254 2137 8492
Brutto 120 manader ERC? 3398 3399 2234 2521 3686 15238

1) Inklusive icke férfallen portfdlj av konsumentlan samt portféljer som ingér i joint ventureinnehavet.
2) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan samt portféljer som ingdr i joint ventureinnehavet.
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Kvartalsoversikt

Kvartalsoversikt

Resultatrakning segmentuppstallning

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
2015 2014 2014 2014 2014

Inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportfoljer 790735 750218 640 091 615 479 535522
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -358925 -339425 -284 861 -278348 -240 385
Rénteintakter icke forfallen portfélj av konsumentlan 3118 5641 11907 9566 11 066
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 434928 416434 367 137 346 697 306 203
Intakter avseende arvoden och provisioner 47 616 39467 36 881 39111 37763
Resultat av andelar i joint venture 15350 17918 15671 13203 11 870
Ovriga intékter 3508 7020 4302 3680 3056
Totala intdkter 501402 480 839 423991 402 691 358 892
Personalkostnader -145711 -132 454 -122 071 -110 243 -108 432
Ovriga rérelsekostnader -187 880 -199 738 -173793 -153 151 -126 587
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -9017 -7 890 -5192 -5599 -4 838
Summa rorelsekostnader -342608 -340082 -301056 -268993 -239 857
EBIT 158 794 140 757 122935 133 698 119 035
Rénteintdkter exklusive icke forfallen portfolj av konsu-
mentlan 5000 7794 21758 12616 10612
Rantekostnader -92 621 -93437 -85498 -81616 -84 365
Nettoresultat av finansiella transaktioner -16 988 -17 894 3183 -7 025 2585
Summa finansiella poster -104 609 -103 537 -60557 -76 025 -71168
Resultat fore skatt 54185 37220 62378 57 673 47 867
Nyckeltal segmentuppstallning

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2015 2014 2014 2014 2014
EBIT-marginal, % 32 29 29 33 33
Forvarv av fordringsportféljer 273 1544 353 897 434
Karnprimdrkapitalrelation, % 14,33 9,35 8,99 9,24 5,68
Redovisat varde férvéarvade fordringar 15238 15576 12 657 12182 10958
Brutto 120 manader ERC? 8827 8921 7504 7386 6579

1) Exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan samt portfoljer som ingér i joint ventureinnehavet.
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Segmentoversikt

Segmentoversikt

Hoist Kredit finns representerade pa atta marknader i Europa inom kop och forvaltning av fordringar, alla med olika
traditioner for hur finansiella tjanster utférs och med varierande lagstiftning och attityder nér det géller forfallna

fordringar och aterbetalningsmaénster.

Tyskland och Osterrike

Kvartal 1 Kvartal 1 Foréndring, Helar
TSEK 2015 2014 % 2014
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer 251594 154117 63 724044
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -150 621 -70171 115 -348873
Rénteintakter icke forfallen portfélj av konsumentlan 3118 11066 -72 38180
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 104 091 95012 10 413 351
Intakter avseende arvoden och provisioner 2677 4593 -42 17 889
Ovriga intékter 1163 1164 0 14294
Totala intékter 107 931 100 769 7 445534
Personalkostnader -40 252 -35312 14 -149 805
Ovriga rérelsekostnader -24399 -17 757 37 -95 259
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1847 -1292 43 -5951
Summa rorelsekostnader -66 498 -54 361 22 -251015
EBIT 41433 46 408 -1 194 519
EBIT-marginal, % 38 46 -8 pe 44
Kostnader/inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportfoljer, % 25 29 -4 pe 29
Redovisat vdrde férvarvade fordringsportfoljer” 2136 804 1807 250 18 2231593
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 3686 3188 16 3817

1) Inklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan.
2) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.

Rorelseintakter

Inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportfoljer under forsta
kvartalet 2015 6kade med 63 procent till 252 MSEK (154 MSEK). Okning—
en harstammar i hog grad fran forsaljningen av en enskild kommersiell
fastighet som utgjort sdkerhet i en tysk fordringsportfolj. Realisering
av sakerheter dr en naturlig del av Hoist Finances verksamhet, men ob-
jekt av denna storlek &r inte normalt forekommande. Portféljavskriv-
ningar i kvartalet uppgick till -151 MSEK (-70 MSEK), och &ven denna
okning forklaras till stor del av att vardet i den ndmnda sakerheten
realiserats. Intakter fran den icke forfallna portfoljen av konsumentlan
minskade till 3 MSEK (11 MSEK) for forsta kvartalet som en féljd av att
portfdljen successivt amorteras. Intdkter avseende arvoden och pro-
visioner var lagre an motsvarande kvartal foregaende ar primart som
ettresultat av att en betydande portfolj som Hoist Finance tidigare
forvaltat pa uppdrag at tredje part nu har férvarvats av Hoist Finance.
Totala intakter 6kade till 108 MSEK (101 MSEK).

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader under forsta kvartalet okade med 22 procent jamfort
med samma period féregdende &r. Okningen, som &r ndgot lagre ut-
tryckt i lokal valuta, drivs framst av kostnader kopplat till framtida in-
kassering sasom sokning av kontaktuppgifter till kunder och initiering
av legala processer. Utvecklingen av personalkostnader aterspeglar

ett hogre antal anstallda. Nyckeltalet definierat som kostnader/inkas-

serade belopp fran foérvarvade fordringsportfoljer har minskat med 4
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procentenheter for forsta kvartalet, vilket i hog grad forklaras av att
forsaljningen av den enskilda sakerheten bidragit med ett stort inkas-
serat belopp till en relativt Iag kostnad for inkassering.

EBIT

Segmentets EBIT uppgick for férsta kvartalet till 41 MSEK (46 MSEK)
med en motsvarande EBIT-marginal om 38 procent (46 procent).
Forsamringen ilonsamheten harrér framforallt fran den icke-forfallna
portfoljen av konsumentlan. Intakterna fran denna portfélj, som nu
avtar, ar forknippade med mycket Idga kostnader.

Férvarv

Forvarvsaktiviteten under forsta kvartalet var hégre 4n samma

period 2014 och i linje med samma period 2013. Redovisat varde av
forvarvade fordringsportféljer uppgick per 31 mars 2015 till 2 137 MSEK
(1 807 MSEK). Brutto ERC per samma tidpunkt uppgick till 3 686 MSEK
(3 188 MSEK).

Ovrigt

Osterrike utgdr i nuléget en mindre del av segmentet men betraktas
som en fortsatt intressant marknad fér Hoist Finance. Aven om inga
ytterligare forvarv gjorts under forsta kvartalet &r intdktsbidraget
hogre an foregaende ar som en foljd av férvarv som gjorts under
andra halvan av 2014.



Belgien, Nederlanderna och Frankrike

Segmentoversikt

Kvartal 1 Kvartal 1 Forandring, Helar
TSEK 2015 2014 % 2014
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer 177 688 157 888 13 733474
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -105 228 -104 968 0 -484 991
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 72460 52920 37 248483
Intakter avseende arvoden och provisioner 1816 1618 12 6989
Ovriga intékter - - 218
Totala intékter 74 276 54538 36 255690
Personalkostnader -24 442 -18 852 30 -86 886
Ovriga rérelsekostnader -23920 -20894 14 -102 656
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -809 -869 -7 -4679
Summa rérelsekostnader -49 171 -40615 21 -194 221
EBIT 25105 13923 80 61469
EBIT-marginal, % 34 26 8 pe 24
Kostnader/inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer, % 27 25 2 pe 23"
Redovisat varde forvarvade fordringsportféljer? 2124214 1968496 8 2194000
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 3398 3279 4 3512

1) Exklusive kostnader av engangskaraktar
2) Inklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.
3) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.

Rorelseintéakter

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer okade med

13 procent for forsta kvartalet 2015 till 178 MSEK (158 MSEK). Jam-
forelsen paverkas av att en portfolj under delar av forsta kvartalet
2014 hanterades inom ramen for ett 6vergangsavtal, dér det erhallna
inkasserade beloppet redan minskats med motpartens kostnader.
Portféljavskrivningar uppgick till =105 MSEK (=105 MSEK) for forsta
kvartalet. Intakter avseende arvoden och provisioner har sitt ursprung
i de tjanster till tredje part som erbjuds via den franska verksamheten.
Uttryckt i lokal valuta ar 6kningstakten dock nagot lagre.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader for forsta kvartalet uppgick till -49 MSEK (-41 MSEK).
Okningen i rérelsekostnader relaterar primart till Nederldnderna dar

bade antalet anstallda och aktivitetsnivan kopplad till inkassering 6kat.

Omstruktureringsarbetet i Frankrike har fortlopt och inkasserings-
aktiviteterna som tidigare har bedrivits fran kontoret i Guyancourt

har under kvartalet migrerats till det kontor i Lille som Hoist Finance
etablerade under 2014. Huvuddelen av de anstéllda i Guyancourt
ldmnade Hoist Finance i slutet av mars vilket saledes inte aterspeglats i
kostnadsnivan for innevarande kvartal. Migrationen fortsatter i andra
kvartalet, nu med fokus pa aterstdende supportfunktioner.
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EBIT
Segmentets EBIT i forsta kvartalet uppgick till 25 MSEK (14 MSEK) med
en motsvarande EBIT-marginal om 34 procent (26 procent).

Férvarv

De forvarv som genomforts i segmentet under forsta kvartalet 2015
harstammar till overvagande del fran Nederlanderna och endast till
mindre del fran Frankrike och Belgien. Sammantaget ar den foérvarvade
volymen i kvartalet lagre an forgaende ar som en foljd av den stora
nederldndska affaren som gjordes 2014. De forvdrvade volymerna i
Frankrike okade jamfort med samma period féregdende ar, om an fran
en lag niva. Redovisat varde av forvarvade fordringsportfoljer uppgick
per 31 mars 2015 till 2 124 MSEK (1 968 MSEK). Brutto ERC &kade till
3398 MSEK per 31 mars 2015 (3 279 MSEK).



Storbritannien

Segmentoversikt

Kvartal 1 Kvartal 1 Forandring, Helar
TSEK 2015 2014 % 2014
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer 151 628 132677 14 527346
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -38418 -54 487 -29 -200 802
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 113 210 78190 45 326544
Intakter avseende arvoden och provisioner 33170 31552 5 128 344
Ovriga intékter 6 417 - 2686
Totala intdkter 146 386 110 159 33 457 574
Personalkostnader -37 265 -32902 13 -134 502
Ovriga rérelsekostnader -62229 -37956 64 -137 601
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -855 -1331 -36 -4588
Summa rérelsekostnader -100 349 -72189 39 -276 691
EBIT 46 037 37970 21 180 883
EBIT-marginal, % 31 34 -3 pe 40
Kostnader/inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer, % 44 30 14 pe 28"
Redovisat varde forvarvade fordringsportféljer? 1868786 1317 470 42 1797 520
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 3399 2450 39 3391

1) Exklusive kostnader av engangskaraktar
2) Inklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.
3) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.

Rorelseintéakter

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer for forsta
kvartalet uppgick till 152 MSEK (133 MSEK). Fordndringen i inkasserade
belopp fran forvarvade fordringsportféljer ar utover positiva engangs-
effekter under forsta kvartalet 2015 till storsta del ett resultat av en
fordelaktig valutautveckling under éret. Portféljavskrivningar och -
omvarderingar uppgick till -38 MSEK for foérsta kvartalet 2015

(-54 MSEK). Pa kvartalsbasis var utvecklingen stabil dar forvarvet av
den betydande portféljen avseende férfallna konsumentfordringar
fran Santander som gjordes under fjarde kvartalet 2014 levererat éver
forvantan. Den initialt hoga kostnadsbelastningen pa denna portfol]
medfér en relativt 1dg avskrivningstakt under forsta kvartalet 2015.

Rorelsekostnader

Pa kvartalsbasis dkade rérelsekostnader med 39 procent till -100 MSEK
(=72 MSEK). Okningen av ovriga rorelsekostnader ar till storsta del
driven av 6kade legala inkasseringskostnader samt den,

ur kostnadsperspektiv, negativa valutautvecklingen.
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EBIT

Segmentets EBIT uppgick for forsta kvartalet 2015 till 46 MSEK

(38 MSEK) med en motsvarande EBIT-marginal om 31 procent

(34 procent). EBIT utvecklingen fran forsta kvartalet 2014 till respektive
period 2015 &r priméart paverkat av en fordelaktig valutautveckling.

Férvarv

Forvérvsaktiviteten var ldgre under forsta kvartalet 2015 jamfort med
forsta kvartalet 2014. Redovisat varde av foérvarvade fordringsport-
foljer uppgick per 31 mars 2015 till 1 869 MSEK (1 317 MSEK).

Brutto ERC 6kade till 3399 MSEK per 31 mars 2015 (2 450 MSEK).



Segmentoversikt

Italien

Kvartal 1 Kvartal 1 Foréndring, Helar
TSEK 2015 2014 % 2014
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer 123486 50 152 146 260828
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -44979 -23917 88 -91324
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 78507 26 235 199 169 504
Intakter avseende arvoden och provisioner 1207 - n/a 0
Ovriga intékter 344 0 n/a 311
Totala intékter 80058 26 235 205 169 815
Personalkostnader -12 697 - n/a -17 854
Ovriga rérelsekostnader -25534 -9220 177 -86 026
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1574 - n/a -2340
Summa rérelsekostnader -39 805 -9220 332 -106 220
EBIT 40 253 17 015 137 63 595
EBIT-marginal, % 50 65 -15 pe 37
Kostnader/inkasserade belopp fran foérvarvade fordringsportfoljer, % 31 18 13 pe 41
Redovisat varde forvarvade fordringsportfoljer” 1108314 293582 278 1181210
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 2234 455 391 2407

1) Inklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.
2) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan.

Rorelseintéakter

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer for forsta
kvartalet 6kade med 146 procent till 123 MSEK (50 MSEK). Okningen
harror fran forvarvet av portfoljen fran TRC i april 2014 och i an hogre
grad fran det stora forvarv som gjordes i december 2014. Portfoljav-
skrivningar uppgick till -45 MSEK for forsta kvartalet (-24 MSEK). Intdk-
ter avseende arvoden och provisioner samt évriga intdkter uppgick till
sammanlagt 2 MSEK och avser tjanster tillhandahdlina av den verksam-
het som integrerades under tredje kvartalet 2014.

Rorelsekostnader

Den pétagliga forandringen av rorelsekostnader, som dkade med

332 procent till -40 MSEK (-9 MSEK) aterspeglar att Hoist Finance nu
bedriver egen inkasseringsverksamhet i Italien med motsvarande 144
heltidsanstallda. Integrationen av den under 2014 férvarvade verk-
samheten och tillhérande IT-system forklarar dven att Hoist Finance nu
har av- och nedskrivningar fran materiella och immateriella tillgdngar

i Italien. I tillagg hartill har substantiella fordringsportfoljer férvarvats
under 2014 for vilka Hoist Finance nu vidtar omfattande inkasserings-
aktiviteter bade i egen regi och via externa partners.
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EBIT

Segmentets EBIT uppgick under forsta kvartalet till 40 MSEK (17 MSEK)
med en motsvarande EBIT-marginal om 50 procent (65 procent). Den
affarsmodell, med all inkassering utlagd pa externa partners, som
tillampades under bdrjan 2014 uppvisade visserligen god Idnsamhet
men méjliggjorde inte den breda marknadsbevakning och omfattande
tillgang till affarsinformation som Hoist Finance nu etablerat.

Férvarv

Inga férvarv har genomférts under forsta kvartalet 2015 och det
resurskravande integrationsarbetet kopplat till den stora portfolj
som kdptes i december 2014 har fortl6pt enligt plan. Redovisat
varde av forvarvade fordringsportfoljer uppgick per 31 mars 2015
till 1 108 MSEK (294 MSEK). Brutto ERC dkade till 2 234 MSEK (455
MSEK).
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Segmentoversikt

Polen

Kvartal 1 Kvartal 1 Forandring, Helar
TSEK 2015 2014 % 2014
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer 86339 40688 112 295619
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -19679 13158 n/a -17 030
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 66 660 53 846 24 278589
Intakter avseende arvoden och provisioner 8746 - n/a 0
Ovriga intékter 32 0 n/a 0
Totala intékter 75438 53 846 40 278589
Personalkostnader -5197 -403 n/a -2035
Ovriga rérelsekostnader -14 415 -11 389 27 -74 812
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -781 - n/a 0
Summa rorelsekostnader -20393 -11792 73 -76 847
EBIT 55 045 42054 31 201742
EBIT-marginal, % 73 78 -5 pe 72
Kostnader/inkasserade belopp fran férvarvade fordringsportfoljer, % 13 29 -16 pe 26
Redovisat varde forvdrvade fordringsportféljer? 1253550 809 896 55 1182459
Brutto 120 manader ERC, MSEK? 2521 1586 59 2449

1) Inklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan.
2) Exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan.

Rorelseintéakter

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer for forsta
kvartalet 6kade med 112 procent till 86 MSEK (41 MSEK). Detta delvis
tack vare den stora portfélj som forvarvades under det andra kvartalet
2013 ddar omfattande aktiviteter som vidtagits och kostnadsforts under
2014 nu ger 6kade inkasserade belopp. Detta skeende &r dven forkla-
ringen till att amorteringstakten pa namnda portfélj normaliserats
vilket dterspeglas i de totala portféljavskrivningar och ~omvarderingar
som uppgick till -20 MSEK (+13 MSEK). I tilldgg hartill bidrar de manga
affarer som gjordes under andra till fjarde kvartalet 2014 till den starka
intaktstillvaxten. Tillskottet av intakter avseende arvoden och provisio-
ner harstammar i sin helhet fran tjanster som erbjuds till tredje part av
Navi Lex som Hoist Finance forvédrvade i fjarde kvartalet 2014.

Rorelsekostnader

Ijamforelse med for 12 manader sedan, bedriver Hoist Finance nu
den polska verksamheten enligt en affairsmodell med betydligt storre
del av aktiviteter i egen regi. Till skillnad fran forsta kvartalet 2014, da
personalstyrkan utgjordes av ett mindre séljkontor i Warszawa, hade
Hoist Finance per 31 mars 2015 motsvarande 145 heltidstjanster i Polen.
Dessa medarbetare utfor aven fortsatt tjanster at tredje part, men
tyngdpunkten férskjuts i takt med att hanteringen av Hoist Finances
portféljer samlas till den interna plattformen. Detta innebér vidare att
kostnader som tidigare utgjorts av dvriga externa rérelsekostnader
overgar till att besta av interna personalkostnader. Totala rorelsekost-
nader har 6kat med 73 procent till -20 MSEK (-12 MSEK).
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EBIT
Segmentets EBIT for forsta kvartalet uppgick till 55 MSEK (42 MSEK)
med en motsvarande EBIT-marginal om 73 procent (78 procent).

Férvarv

Aven om de férvarvade volymerna dverstiger samma period fére-
gdende ar var forvarvsaktiviteten i forsta kvartalet mattlig, i linje

med normal sdsongsvariation. Redovisat varde av forvarvade ford-
ringsportféljer uppgick per 31 mars 2015 till 1 254 MSEK (810 MSEK).
Brutto ERC 6kade till 2 521 MSEK per 31 mars 2015 (1 586 MSEK). Vidare
har forvarvsanalysen rorande Navi Lex uppdaterats med avseende pa
estimerad tillaggskopeskilling, vilket redovisas i férvarvsnoten.

Ovrigt

Isamband med att hanteringen av flera portfoljer under arets forsta
kvartal flyttats till den egna plattformen har aktivitetsplanen for
respektive portfélj setts dver och prognosen for inkasserade belopp
och ddrmed forknippade kostnader omprovats. En éversyn och
omférhandling har dven gjorts gallande nagra av de portfoljer som
helt hanteras via externa parter. Som en nettoeffekt harav ingar
omvarderingseffekter med -3 MSEK i kvartalets redovisade port-

foljavskrivningar och —omvérderingar.
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Rakenskaper

Koncernens resultatrakning

Rakenskaper

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK Not 2015 2014 2014
Intakter forvarvade fordringsportfoljer 1 431810 295137 1398 291
Rénteintdkter 8118 21678 90961
Réntekostnader -92 621 -84 365 -344917
Réntenetto 347 307 232450 1144 335
Intékter avseende arvoden och provisioner 47 616 37763 153222
Nettoresultat av finansiella transaktioner -16 988 2585 -19151
Ovriga intékter 3508 3056 18 057
Summa rérelseintékter 381443 275854 1296463
Allménna administrationskostnader
Personalkostnader -145711 -108 432 -473 200
Ovriga rérelsekostnader -187 880 -126 587 -653 268
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -9017 -4 838 -23520
Summa rorelsekostnader -342608 -239 857 -1149 988
Resultat av andelar i joint venture 15350 11 870 58 662
Resultat fore skatt 54 185 47 867 205137
Skatt pa periodens resultat -11191 -11 240 -37915
Periodens resultat 42994 36 627 167 222
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 42994 36 627 167 222
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Koncernens rapport dver resultat och évrigt totalresultat

Rakenskaper

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2015 2014 2014
Periodens resultat 42994 36 627 167 222
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omklassificeras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - -1710
Omvardering av ersattning efter avslutad anstallning - - -1120
Skatt - - 872
Summa poster som inte kan omklassificeras till periodens resultat - - -1958
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 6405 -3345 -23154
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -6 158 -2459 32584
Summa poster som kan komma att omklassificeras till periodens
resultat 247 -5804 9430
Summa ovrigt totalresultat 247 -5804 7472
Periodens totalresultat 43241 30823 174 694
Héanforligt till
Moderbolagets dgare 43241 30823 174 694
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Koncernens balansrakning

31 mar 31dec 31 mar
TSEK Not 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Kassa 367 340 129
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2809 127 2316 110 1756 549
Utlaning till kreditinstitut 1873871 1249192 1664 565
Utlaning till allménheten 136 762 157 232 297135
Forvdrvade fordringsportféljer 2 8491668 8586782 6196 694
Fordringar pa koncernbolag 156 566 143 635 110177
Obligationer och andra vardepapper 2673713 1951241 1098 246
Andelar i joint venture 236 820 215 347 203838
Immateriella anlaggningstillgangar 216 379 139177 33126
Materiella anlaggningstillgangar 28302 29768 24904
Ovriga tillgéngar 177 357 205588 84954
Uppskjuten skattefordran 66 045 70885 56 607
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 59 676 41018 18 516
Summa tillgangar 16 926 653 15106 315 11545 440

31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2015 2014 2014
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 12317 254 10987 289 9099543
Skatteskulder 28 166 51855 41954
Ovriga skulder 337 647 592 837 273946
Uppskjuten skatteskuld 75494 50419 40 749
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 129569 122024 109 130
Avsattningar 63 955 68 655 65 059
Emitterade obligationer 1463821 1493122 729 037
Efterstallda skulder 333768 332796 330076
Summa skulder och avsattningar 14749 674 13 698 997 10 689 494
Bundet eget kapital
Eget kapital
Aktiekapital 66 667 66 667 50000
Ovrigt tillskjutet kapital 1450918 691914 275631
Reserver -2 565 -2 812 -18 046
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 661959 651549 548 361
Summa eget kapital 2176 979 1407 318 855946
Summa skulder och eget kapital 16 926 653 15106 315 11545 440
Stallda sdkerheter 1857 1903 5727
Ataganden 279420 229944 275963
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Koncernens redogdrelse for forandringar i eget kapital

Rakenskaper

Balanserade

Ovrigt Reserver vinstmedel
tillskjutet Omréknings-  inklusive arets Summa
TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2015 66 667 691914 -2812 651549 1407 318
Totalresultat for perioden
Arets resultat 42994 42994
Ovrigt totalresultat 247 247
Summa totalresultat for perioden 247 42994 43241
Transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Aktieagartillskott 759 004 759 004
Kop av minoritetsandel i dotterbolag -32584 -32584
Utbetald ranta kapitaltillskott
Lamnade koncernbidrag
Skatteeffekt avseende poster redovisade direkt i eget kapital
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 759 004 -32584 726 420
Utgaende balans 31 mar 2015 66 667 1450918 -2565 661959 2176 979
. Balanserade
Ovrigt Reserver vinstmedel
tillskjutet Omréknings-  inklusive arets Summa
TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2014 50 000 275631 -12 242 511734 825123
Totalresultat for perioden
Arets resultat 167 222 167 222
Ovrigt totalresultat 9430 -1958 7472
Summa totalresultat fér perioden 9430 165 264 174 694
Transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Nyemission 16 667 416 295 432962
Konvertering av konvertibelt skuldebrev -100 000 -100 000
Aktiedgartillskott 99988 99988
Utbetald ranta kapitaltillskott -28 750 -28750
Skatteeffekt avseende poster redovisade direkt i eget kapital 3301 3301
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 16 667 416 283 -25449 407 501
Utgaende balans 31 dec 2014 66 667 691914 -2812 651549 1407 318
. Balanserade
Ovrigt Reserver vinstmedel
tillskjutet Omréknings-  inklusive arets Summa
TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2014 50 000 275631 -12 242 511734 825123
Totalresultat for perioden
Arets resultat 36 627 36 627
Ovrigt totalresultat -5804 -5804
Summa totalresultat for perioden -5804 36 627 30823
Utgaende balans 31 mars 2014 50 000 275631 -18 046 548 361 855946
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Koncernens kassaflddesanalys

Rakenskaper

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2015 2014 2014
LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran inbetalningar forvarvade fordringsportféljer 790735 535522 2541310
Erhéllen ranta 8119 17 437 90962
Erhallna provisioner 47 616 37763 153222
Ovriga inbetalningar i rérelsen 3507 3055 18 057
Erlagd ranta 6143 -46 294 -274 930
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -350 845 -211 106 -1108 207
Kassaflode nettoresultat fran finansiella transaktioner -16 988 2585 -19151
Reavinst vid inlésen av certifikat i joint venture - - 27 941
Betald inkomstskatt -9640 -29541 -55 886
Summa 478 647 309421 1373318
Okning/minskning férvarvade fordringar inkl omrékningsdifferenser -263 811 -439 144 -3731866
Okning/minskning certifikat i joint venture - - 13544
Okning/minskning utlaning till allmédnheten 3837 1262 107 707
Okning/minskning in- och uppléning frén allminheten 1231201 -628 685 1215800
Okning/minskning évriga tillgdngar 36608 26 610 -86 348
Okning/minskning 6vriga skulder -341 966 4624 323514
Okning/minskning avsattningar -4700 -29501 -25905
Férandring i 6vriga balansposter 2548 -6 188 -6 420
Summa 663717 -1071022 -2189 974
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1142364 -761601 -816 656
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -9148 -2580 -57678
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1456 -3000 -13629
Forvarv av rorelse -50 569 - -49 434
Investeringar i obligationer och andra vardepapper -722 472 203671 -653 564
Kassaflode fran investeringsverksamheten -783 645 198 091 -774 305
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kapitaltillskott 759 004 - 99988
Nyemission - - 332962
Emitterade obligationer - 63357 831007
Utbetald ranta kapitaltillskott - - -28750
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 759 004 63 357 1235207
Arets kassaflode 1117723 -500 153 -355754
Likvida medel vid arets bérjan 3565642 3921396 3921396
Likvida medel vid arets slut? 4683 365 3421243 3565642

1) Bestar av kassa, statsskuldférbindelser och utléning till kreditinstitut.
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Moderbolagets resultatrakning

Rakenskaper

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

TSEK Not 2015 2014 2014
Intdkter forvarvade fordringsportféljer 1 58 853 78787 292227
Ranteintdkter 104 948 68901 333550
Rantekostnader -92 648 -84 417 -344 592
Réantenetto 71153 63271 281185
Nettoresultat av finansiella transaktioner -30295 -229 -10620
Ovriga intékter 14409 16 396 95 368
Summa rorelseintdkter 55267 79438 365933
Allmanna administrationskostnader

Personalkostnader -31243 -24 029 -104 847

Ovriga rérelsekostnader -51 860 -48308 -253 388
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3140 -1418 -6 060
Summa rorelsekostnader -86 243 -73755 -364 295
Resultat av andelar i joint venture - - 27 941
Erhallna utdelningar - 34660 154 660
Bokslutsdispositioner (avsattning till periodiseringsfond) - -22173 -35679
Resultat fore skatt -30976 18170 148 560
Skatt pa periodens resultat 3312 2985 -23826
Periodens resultat -27 664 21155 124734
Hanforligt till
Moderbolagets dgare -27 664 21155 124734
Moderbolagets rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

TSEK 2015 2014 2014
Periodens resultat -27 664 21155 124734
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -207 -22 602
Summa poster som kan komma att omklassificeras till periodens
resultat -207 -22 602
Summa ovrigt totalresultat -207 -22 602
Periodens totalresultat -27 871 21133 125 336
Héanforligt till
Moderbolagets dgare -27 871 21133 125336
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Moderbolaget balansrakning

31 mar 31dec 31 mar

TSEK Not 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Kassa 9 1 5
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2809127 2316 110 1756 549
Utlaning till kreditinstitut 866 962 248 384 1286948
Utlaning till allménheten 136 762 157 232 293966
Férvarvade fordringsportfoljer 2 2757714 2860220 2560284
Fordringar pa koncernbolag 6436 820 6449 675 3796 447
Obligationer och andra vardepapper 2648713 1926 241 1073247
Andelar i dotterbolag 545379 428 846 337098
Andelar i joint venture 65 251 65 251 78 795
Immateriella anlaggningstillgangar 47 895 45273 22937
Materiella anlaggningstillgangar 4666 4676 3338
Ovriga tillgdngar 69 770 78 522 22149
Uppskjuten skattefordran 3696 1249 1990
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14704 10453 3657
Summa tillgangar 16 407 468 14 592133 11 237 410
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 12317 254 10987 289 9099543
Skatteskulder 23306 28475 8623
Ovriga skulder 189 690 408 185 253787
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 59078 52 842 52 064
Avsattningar 65 71 136
Emitterade obligationer 1463821 1493122 729 037
Efterstallda skulder 333768 332796 330076
Summa skulder och avsattningar 14 386 982 13302 780 10 473 266
Obeskattade reserver (periodiseringsfond) 62248 62248 48743
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 66 667 66 667 50000

Reservfond 10000 10000 10 000

Uppskrivningsfond 64 253 64 253 64 253
Summa bundet eget kapital 140920 140920 124 253
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 1450918 691914 275631

Reserver 173 380 -244

Balanserade vinstmedel 393891 269 157 294 606

Arets resultat -27 664 124734 21155
Summa fritt eget kapital 1817 318 1086 185 591148
Summa eget kapital 1958 238 1227 105 715401
Summa skulder och eget kapital 16 407 468 14592 133 11237 410
Stallda sakerheter 1857 1903 5727
Ataganden 188 653 122517 268268
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Moderbolagets redogorelse for forandringar i eget kapital

Rakenskaper

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Reserver
Omrékning Ovrigt
Uppskriv- utlandsk tillskjutet Balanserade Periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital Reservfond ningsfond verksamhet kapital  vinstmedel resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2015 66 667 10 000 64 253 380 691914 269 157 124734 1227 105
Omforing foregaende ars resultat 124734  -124734 0
Totalresultat for perioden
Arets resultat -27 664 -27 664
Ovrigt totalresultat -207 -207
Summa totalresultat for perioden -207 -27 664 -27 871
Transaktioner redovisade direkt
i eget kapital
Aktiedgartillskott 759 004 759 004
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 759 004 759 004
Utgaende balans 31 mar 2015 66 667 10 000 64 253 173 1450918 393 891 -27664 1958238
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Reserver
Omrékning Ovrigt
Uppskriv- utldndsk tillskjutet Balanserade Periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital Reservfond ningsfond verksamhet kapital  vinstmedel resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2014 50 000 10 000 64 253 -222 275631 212646 81960 694 268
Omforing foregaende ars resultat 81960  -81960 0
Totalresultat for perioden
Arets resultat 124734 124734
Ovrigt totalresultat 602 602
Summa totalresultat for perioden 602 124734 125 336
Transaktioner redovisade direkt
i eget kapital
Nyemission 16 667 416 295 432962
Konvertering av konvertibelt
skuldebrev -100 000 -100 000
Aktiedgartillskott 99988 99988
Utbetald ranta kapitaltillskott -28750 -28750
Skatteeffekt avseende poster
redovisade direkt i eget kapital 3301 3301
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 16 667 416 283 -25449 407 501
Utgaende balans 31 dec 2014 66 667 10 000 64 253 380 691914 269 157 124734 1227 105
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Reserver
Omrékning Ovrigt
Uppskriv- utlandsk tillskjutet Balanserade Periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital Reservfond ningsfond verksamhet kapital  vinstmedel resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2014 50000 10 000 64 253 -222 275631 212646 81960 694 268
Omforing foregaende ars resultat 81960  -81960 0
Totalresultat for perioden
Arets resultat 21155 21155
Ovrigt totalresultat -22 -22
Summa totalresultat for perioden -22 21155 21133
Utgaende balans 31 mars 2014 50 000 10000 64 253 -244 275631 294 606 21155 715401
*Nominellt belopp pa 100 000 TSEK har reducerats med transaktionskostnader.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Rakenskaper

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2015 2014 2014
LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran inbetalningar forvarvade fordringsportféljer 255609 213473 972718
Erhallen ranta 104 948 64 660 333550
Ovriga inbetalningar i rérelsen 14410 16 396 95 368
Erlagd ranta 6116 -46 346 -274 605
Utbetalningar till leverantorer och anstéllda -14121 -69 753 -351172
Kassaflode nettoresultat fran finansiella transaktioner -30295 -229 -10 620
Reavinst vid inlésen av certifikat i joint venture - - 27941
Betald inkomstskatt -8495 -15726 -28819
Summa 328172 162 475 764 361
Okning/minskning férvarvade fordringar inkl virdeférandring -94 250 -148 848 -994 589
Okning/minskning certifikat i joint venture - - 13544
Okning/minskning utlaning till allmédnheten 33325 -270791 -2787 285
Okning/minskning in- och uppléning frén allminheten 1231201 -628 685 1215800
Okning/minskning évriga tillgangar 12943 29 857 103 659
Okning/minskning 6vriga skulder -305272 54838 200689
Forandring i 6vriga balansposter -117 -8 373
Summa 877 830 -963 637 -2 247809
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1206 002 -801162 -1483448
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5524 -3134 -29 477
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -325 -2362 -4155
Investeringar i obligationer och andra vardepapper -722 472 203671 -653564
Investeringar i dotterforetag - netto -125082 -33953 -117 152
Kassafléde fran investeringsverksamheten -853403 164 222 -804 348
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kapitaltillskott 759 004 - 99988
Nyemission - - 332962
Emitterade obligationer - 63 357 831007
Utbetald ranta kapitaltillskott - - -28750
Utdelning - 34660 34660
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 759 004 928 017 1269 867
Arets kassafléde 1111603 -538923 -1017 929
Likvida medel vid arets bérjan 2564495 3582424 3582424
Likvida medel vid arets slut? 3676098 3043501 2564495

1) Bestar av kassa, statsskuldforbindelser och utlaning till kreditinstitut.
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Redovisningsprinciper
Hoist Kredit AB (publ) 556329-5699

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som
antagits av EU. Darutover tillampas lagen (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspek-
tionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation Kompletterande redovis-

ningsregler for koncerner (RFR 1).

Valutakurser

Redovisningsprinciper

Fran och med rakenskapsaret 2015 tillampas IFRIC 21, "Avgifter”.
Tolkningen har tratt i kraft for rakenskapsar som borjar den 17 juni 2014
eller senare. IFRIC 21 &r en tolkning av IAS 37 Avsattningar, eventualfor-
pliktelser och eventualtillgangar. Tolkningen tydliggor att om en avgift
ska erlaggas som en foljd av att bankverksamhet bedrivs i slutet av
redovisningsperioden ska denna skuld inte redovisas fore detta datum.
Bedomningen &r att den nya tolkningen inte far nagon betydande inver-
kan pa koncernens finansiella rapporter eller pa kapitaltackningen.

Det finns inga andra tolkningar av IFRS eller IFRIC som inte &nnu har

tratt i kraft som véantas ha en betydande inverkan pa koncernen.

Kvartal 1 Helar Kvartal 1
1 euro = SEK 2015 2014 2014
Resultatrékningen (genomsnitt) 9,3832 9,0931 8,8570
Balansrdkningen (vid periodens slut) 9,2869 9,5155 8,9482
1 pund sterling = SEK
Resultatrékningen (genomsnitt) 12,6192 11,2794 10,6996
Balansrdkningen (vid periodens slut) 12,7441 12,1388 10,8314
1 polska zloty = SEK
Resultatrakningen (genomsnitt) 2,2378 21737 2,169
Balansrdkningen (vid periodens slut) 2,2753 2,2124 2,1460
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Noter

Noter

m Segmentsrapportering

Resultatrdakning koncernen

Resultatrdakning segmentuppstallning

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
TSEK 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Intékter forvarvade Inkasserade belopp fran for-
fordringsportfoljer 431810 295137 1398291 védrvade fordringsportfoljer 790735 535522 254131
Varav inkasserade belopp Portféljavskrivningar och
fran forvarvade fordrings -omvarderingar -358925  -240385 -1143020
portfoljer 790735 535522 25413M Rénteintakter icke forfallen
Varav portféljavskrivningar portfolj av konsumentlan 3118 11066 38180
och -omvarderingar -358925  -240385 -1143020 Nettointikter férvirvade
Rénteintakter 8118 21678 90 961 fordringsportfoljer 434928 306203 1436471
Varav Ranteintakter Intékter avseende arvoden
icke forfallen portfélj av och provisioner 47616 37763 153222
konsumentlan 3118 11 066 38180 Resultat av andelar i joint
Varav Ranteintakter exklusive venture 15350 11 870 58 662
icke forfallen portfolj av Ovriga intakter 3508 3056 18057
konsumentlan 5000 10612 52781 L
. Totala intdkter 501402 358892 1666412
Rantekostnader -92 621 -84 365 -344917
Réntenetto 347 307 232450 1144335 Personalkostnader -145711 -108432  -473 200
. Ovriga rérelsekostnader -187 880 -126 587 -653268
Intékter avseende arvoden A h nedskrivni
och provisioner 47616 37763 153222 V- 0Ch nedskrivningar av
. . materiella och immateriella
Nettore§ultat av finansiella tillgangar 9017 _4838 23520
transaktioner -16 988 2585 -19151
Ovriga intakt 3508 3056 18057 Somma
vriga Intakter rorelsekostnader -342608 -239857 -1149988
Summa rorelseintdkter 381443 275854 1296463
EBIT 158 794 119 035 516 424
Allmédnna administrations-
kostnader Ranteintakter exklusive
Personalkostnader -145711  -108432  -473200 :(Cke fﬁffa”el[l portfélj av
Ovriga rorelsekostnader 187880  -126587  -653 268 onsumentian > 000 10612 52781
A Rantekostnader -92 621 -84 365 -344917
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella Nettoresultat av finansiella
tillgéngar -9017 _4 838 -23520 transaktioner -16 988 2585 -19 151
Summa rérelsekostnader -342608 -239857 -1149988 Summa
finansiella poster -104 609 -71168  -311287
Resultat av andelar =
i joint venture 15350 11870 58662 Resultat fore skatt 54 185 47 867 205137
Resultat fore skatt 54 185 47 867 205 137

Segmentsrapporteringen ar upprattad utifran hur hégsta verkstallande

ledningen foljer upp verksamheten, vilket skiljer sig fran den legala

uppstallningsformen. De vasentliga skillnaderna avser féljande:

+ Intakter omfattar intakter fran
- forvarvade fordringsportféljer
- icke forfallen portfolj av konsumentlan
- inkassering for extern part
- resultatandelar fran joint venture
- Ovriga intakter

+ Summa finansiella poster bestar av ranteintékter fran annat én port-

féljer, rantekostnader och nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Koncernens gemensamma kostnader avseende centrala staber och

stodfunktioner belastar inte rérelse-segmenten utan redovisas under

Centrala Funktioner och Elimineringar.

Rorelsesegmenten belastas med finansieringskostnader pa basis av

tillgangar i form av forvarvade fordringsportféljer. Skillnaden mellan

den verkliga finansieringskostnaden och den schablonmassiga, redo-

visas under Centrala Funktioner och Elimineringar.

Vad galler balansréakningen sker uppféljning av forvarvade port-

foljer, medan 6vriga tillgdngar och skulder inte foljs upp per segment.
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Not 1

Kvartal 1 2015

Segmentsrapportering, forts.

Noter

Belgien, Centrala
Nederldnderna Stor- Tyskland och Funktioner/
TSEK och Frankrike" britannien Italien Polen Osterrike Elimineringar?  Koncernen
Inkasserade belopp pa forvarvade
fordringsportfoljer 177 688 151 628 123486 86339 251594 - 790735
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -105 228 -38418 -44979 -19679 -150 621 - -358925
Ranteintdkter icke forfallen portfolj av
konsumentlan - - - - 3118 - 3118
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 72460 113210 78507 66 660 104 091 - 434928
Intdkter avseende arvoden och provisioner 1816 33170 1207 8746 2677 - 47 616
Resultat av andelar i joint venture - - - - - 15350 15350
Ovriga intékter 0 6 344 32 1163 1963 3508
Totala intdkter 74 276 146 386 80058 75438 107 931 17 313 501402
Personalkostnader -24 442 -37 265 -12 697 -5197 -40 252 -25858 -145 711
Ovriga rérelsekostnader -23920 -62229 -25534 -14 415 -24399 -37383 -187 880
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -809 -855 -1574 -781 -1847 -3 151 -9 017
Summa rérelsekostnader -49171 -100 349 -39 805 -20393 -66 498 -66392 -342608
EBIT 25105 46 037 40 253 55 045 41433 -49 079 158 794
Rénteintdkter exklusive icke forfallen
portfolj av konsumentlan 28 - 0 12 221 4739 5000
Réntekostnader -17 - -7 -7 - -92 590 -92 621
Nettoresultat av finansiella transaktioner
inklusive finansieringskostnader -26 864 -23354 -14 206 -14771 -28 325 90532 -16 988
Summa finansiella poster -26 853 -23 354 -14 213 -14766 -28 104 2681 -104609
Resultat fore skatt -1748 22683 26 040 40 279 13329 -46 398 54 185
1) Av intékterna for Belgien, Nederldnderna och Frankrike avser de totala intdkterna fér Nederlanderna 51 521 TSEK.
2) Av intdkterna fér Tyskland och Osterrike avser de totala intdkterna fér Tyskland 103 712 TSEK.
Kvartal 1 2014
Belgien, Centrala
Nederldnderna Stor- Tyskland och  Funktioner/
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp pa férvéarvade
fordringsportfoljer 157 888 132677 50 152 40688 154117 - 535522
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -104 968 -54 487 -23917 13158 -70171 - -240 385
Rénteintékter icke forfallen portfolj
av konsumentlan - - - - 11 066 - 11 066
Nettointakter forvarvade fordringsportfoljer 52920 78 190 26 235 53 846 95012 - 306 203
Intakter avseende arvoden och provisioner 1618 31552 - - 4593 - 37763
Resultat av andelar i joint venture - - - - - 11 870 11 870
Ovriga intékter 0 417 0 0 1164 1475 3056
Totala intdkter 54538 110 159 26 235 53 846 100 769 13345 358 892
Personalkostnader -18 852 -32902 - -403 -35312 -20963 -108 432
Ovriga rérelsekostnader -20894 -37 956 -9220 -11 389 -17 757 -29371 -126 587
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -869 -1331 - - -1292 -1346 -4838
Summa rorelsekostnader -40 615 -72189 -9220 -11792 -54 361 -51680 -239 857
EBIT 13923 37970 17 015 42 054 46 408 -38335 119 035
Ranteintdkter exklusive icke forfallen portfolj
av konsumentlan 23 228 - 0 12 10 349 10612
Réntekostnader -34 -90 - 0 - -84 241 -84 365
Nettoresultat av finansiella transaktioner
inklusive finansieringskostnader -21929 -16 478 -3692 -10 656 -24 805 80 145 2585
Summa finansiella poster -21940 -16 340 -3692 -10 656 -24793 6253 -71168
Resultat fore skatt -8017 21630 13323 31398 21615 -32082 47 867
1) Av intékterna for Belgien, Nederldnderna och Frankrike avser de totala intdkterna fér Nederlanderna 33 246 TSEK.
2) Av intakterna fér Tyskland och Osterrike avser de totala intékterna fér Tyskland 97 154 TSEK
Hoist Kredit AB (publ) * Deldrsrapport januari - mars 2015 23



Noter

Not 1 Segmentsrapportering, forts.
Helar 2014
Belgien, Centrala
Nederldnderna Stor- Tyskland och  Funktioner/
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp fran forvarvade
fordringsportfoljer 733474 527 346 260828 295619 724 044 - 254131
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -484 991 -200802 -91324 -17 030 -348 873 - -1143020
Ranteintdkter icke forfallen portfolj av
konsumentlan - - - - 38180 - 38180
Nettointdkter forvarvade fordringsportfoljer 248 483 326544 169 504 278589 413 351 - 1436471
Intdkter avseende arvoden och provisioner 6989 128 344 - - 17 889 - 153222
Resultat av andelar i joint venture - - - - - 58 662 58 662
Ovriga intékter 218 2686 31 0 14294 548 18 057
Totala intdkter 255690 457 574 169 815 278 589 445534 59 210 1666412
Personalkostnader -86 886 -134 502 -17 854 -2035 -149 805 -82118 -473 200
Ovriga rérelsekostnader -102 656 -137 601 -86 026 -74 812 -95 259 -156 914 -653 268
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -4679 -4588 -2 340 - -5951 -5962 -23520
Summa rérelsekostnader -194 221 -276 691 -106 220 -76 847 -251015 -244994 -1149988
EBIT 61469 180883 63595 201 742 194 519 -185784 516 424
Ranteintdkter exklusive icke forfallen portfolj
av konsumentlan 170 241 1 1 96 52272 52 781
Réntekostnader -90 -179 -2 0 -754 -343 892 -344917
Nettoresultat av finansiella transaktioner
inklusive finanseringskostnader -100 481 -72627 -25292 -52232 -105 135 336616 -19 151
Summa finansiella poster -100401 -72 565 -25293 -52 231 -105793 44996 -311 287
Resultat fore skatt -38932 108 318 38302 149 511 88726 -140788 205137
1) Av intdkterna for Belgien, Nederlanderna och Frankrike avser de totala intékterna for Nederlanderna 199 747 TSEK.
2) Av intikterna fér Tyskland och Osterrike avser de totala intakterna for Tyskland 437 105 TSEK
Forvarvade fordringar 31 mar 2015
Belgien,
Nederldnderna Stor Tyskland och Centrala
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike Funktioner Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 98423 98423
Férvarvade fordringsportfoljer 2124214 1868786 1108314 1253550 2136 804 8491668
Andelar i joint venture 236 820 236 820
Forvarvade fordringar 2124214 1868786 1108314 1253550 2235227 236 820 8826911
Forvarvade fordringar 31 mar 2014
Belgien,
Nederldnderna Stor Tyskland och Centrala
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike Funktioner Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 178 379 178 379
Forvdrvade fordringsportféljer 1968496 1317470 293582 809 896 1807 250 6196 694
Andelar i joint venture 203838 203838
Forvarvade fordringar 1968 496 1317 470 293 582 809 896 1985629 203 838 6578911
Forvarvade fordringar 31 dec 2014
Belgien,
Nederldnderna Stor Tyskland och Centrala
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike Funktioner Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 118799 118 799
Férvarvade fordringsportfoljer 2194000 1797 520 1181210 1182459 2231593 8586782
Andelar i joint venture 215 347 215 347
Forvarvade fordringar 2194000 1797 520 1181210 1182459 2350392 215 347 8920928
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Noter

m Finansiella instrument

Kopta fordringsportfoljer

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Ingaende balans 8586782 5997935 5997935 2860220 2546122 2546122
Foérvarv 272977 3226795 433702 160 897 1091392 145660
Koncernintern férsaljning - - - - -262316 -
Omrakningsdifferenser -9166 505071 5442 -66 647 165513 3188
Vardeforandring
Baserat pa prognos for ingdende balans
(avskrivningar) -355828 -1128 103 -240 385 -197 878 -663 134 -134 686
Baserat pa andrade uppskattningar
(omvarderingar) -3097 -14916 - 1122 -17 357 -
Redovisat virde 8491668 8586782 6196 694 2757714 2860220 2560284
Omvérderingsvinster och -férluster
redovisade i resultatrakningen -358 925 -1143020 -240 385 -196 756 -680491 -134 686
Varav verkligt virde

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Ingaende balans 1460229 1607 061 1607 061 1177 466 1295106 1295106
Omradkningsdifferenser -34769 94 594 934 -28011 76 806 752
Vardeforandring
Baserat pa prognos for ingdende balans
(avskrivningar) -48 648 -188 953 -47 782 -45014 -173 313 -40965
Baserat pa andrade uppskattningar
(omvarderingar) - -52473 - - -21133 -
Redovisat virde 1376 812 1460229 1560213 1104 441 1177 466 1254 893
Omvérderingsvinster och -forluster redovisade
i resultatrakningen -48 648 -241 426 -47 782 -45014 -194 446 -40965

Kéanslighetsanalys

Aven om koncernen anser att de uppskattningar som gjorts for att faststélla verkligt vdrde &r rimliga, kan en annan tillimpad metod och andra

antaganden leda till ett annat verkligt varde. For verkligt varde i niva 3, skulle en rimlig forandring av ett eller flera antaganden ha féljande

paverkan pa resultatet:

Kéanslighetsanalys

KONCERNEN
31 mar 31dec 31 mar
TSEK 2015 2014 2014
Redovisat varde portféljer 8491668 8586782 6196 694
Om uppskattat kassaflode under prognosperioden (10ar) 6kar med 5 procent,
skulle det redovisade vardet 6ka med 408 836 424369 290893
Varav varderade till verkligt varde 68 841 72804 77 984
Om uppskattat kassafléde under prognosperioden minskar med 5 procent,
skulle det redovisade vardet minska med -408 836 -424 369 -290893
Varav varderade till verkligt varde -68 841 -72 804 -77 984
Redovisat varde portfoljer forvarvade fore 1 juli 2011 1376812 1460 229 1560213
Om marknadsrantan skulle minska med 1 procent, skulle det redovisade vardet 6ka med 42927 46 058 48 039
Om marknadsrantan skulle 6ka med 1 procent, skulle det redovisade vérdet minska med -40 563 -43483 -45 400
Om prognosperioden skulle forkortas med 1 ar, skulle det redovisade vardet minska med -48 818 -48622 -55985
Om prognosperioden skulle forlangas med 1 ar, skulle det redovisade vardet 6ka med 43587 43413 49987
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Not 2

Portfdljer viarderade till verkligt varde via
resultatriakningen
Koncernen har valt att kategorisera portfoljer forvarvade fore 1 juli
2011 sasom varderade till verkligt varde via resultatrakningen, efter-
som dessa finansiella tillgangar forvaltas och resultaten utvarderas
med grund i verkligt vérde, enligt koncernens riktlinjer for riskhante-
ring. Portfoljer forvarvade efter detta datum varderas till upplupet an-
skaffningsvarde. Information om portféljerna ges internt till koncern-
ledningen pa denna grund. Det underliggande konceptet i metoden att
vérdera till verkligt varde ar att bedoma en tillgangs bokférda varde
genom att anvanda det basta tillgangliga priset pa tillgangen. Ford-
ringsportfoljer ar vanligen inte foremal for allméan handel och darfor
finns inga aktuella marknadspriser tillgangliga. De flesta konkurrenter
i branschen anvdander dock samma prissattningsmetod vid portfoljfor-
varv och berdknar nuvérdet av framtida kassafléden vilket motsvarar
marknadspriset for en portfélj.
Vid berakning av verkligt varde ar
+ prognostiserad bruttoindrivningsniva,
+ kostnadsniva och
+ marknadsmassig diskonteringsranta de tre huvudsakliga
paverkande faktorerna.
Koncernen foljer upp och utvarderar kontinuerligt sina varderings-
metoder for att adekvat spara svangningar i vardet pa portfoljerna.
Detta gors framst pa bolagsniva.

Koncernen tittar varje manad pa nettoindrivningsprognoserna for
alla portféljer tio ar framat och diskonterar sedan dessa fléden. Den
portfoljprognoskurva som forst anvands for de manatliga berakning-
arna av verkligt varde ar portféljens forvarvskurva. Dessa kurvor
utgdr grunden for berdkningen av det verkliga vardet for varje portfolj.
Resultatet utgor sedan det nya verkliga vardet pa portfoljen.

Koncernen, 31 mars 2015

Noter

Fortsattning Finansiella instrument

Diskonteringsrdantan motsvarande marknadens avkastningskrav
uppdateras I6pande och speglar verklig avkastning pa relevanta och
jamforbara transaktioner i marknaden. Aktuella portféljer varderas for
narvarande med IRR om 12 procent éver en tidsperiod om tio ar vilket
ligger i linje med aktuella och relevanta marknadstransaktioner.

Vérderingar till verkligt vérde

Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvander
koncernen observerbara data i sa stor utstrackning som méjligt.
Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde hierarki
baserat pa indata som anvénds i varderingstekniken enligt féljande:
Niva 1)  Noterade kurser (ojusterade) pa en aktiv marknad for
identiska instrument.

Niva 2)  Utifrén direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som
inte ingar i Niva 1. Denna kategori inkluderar instrument
som varderas baserat pa noterade priser pa aktiva markna-
der for liknande instrument, noterade priser for identiska
eller liknande instrument som handlas pa marknader som
inte ar aktiva, eller andra varderingstekniker dar alla vasent-
lig indata ar direkt och indirekt observerbar pa marknaden.
Niva 3) Utifrdn indata som inte &r observerbara marknaden. Denna
kategori inkluderar alla instrument dér varderingstekniken
innefattar indata som inte baseras pa observerbar data och
dar den har en vasentlig paverkan pa varderingen.

I nedanstdende tabell redovisas koncernens finansiella instrument
fran balansrakningen i upplysningssyfte och dérvid varderade till
verkligt varde:

Redovisat Verkligt

TSEK Portféljer Finansiering varde varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara
statsskuldsférbindelser 2809127 2809127 2809127 2809127
Forvarvade fordringsportfoljer

varav redovisade till verkligt vérde 1376812 1376812 1376812 1376 812

varav redovisade till

upplupet anskaffningsvarde 7 114 856 7 114 856 7 289 351 7289 351
Obligationer och andra
vardepapper® 2648713 2648713 2648713 2648713
Derivat 8995 8995 8995 8995
Summa tillgangar 8491668 5466 835 13958 503 14132998 5457 840 8995 8666 163
Skuld tillaggskopeskilling 66 997 66 997 66 997 66 997
Derivat 53256 53256 53256 53256
Emitterade obligationer 1463821 1463821 1490060 1490060
Efterstallda skulder 333768 333768 407 983 407 983
Summa skulder 1917 842 1917 842 2018 296 1951299 66 997

1) Under obligationer och andra vardepapper i balansrakningen ingar &ven aktier pa 25 000 TSEK. Aktierna redovisas till anskaffningsvarde da det inte finns nagra noterade marknadspriser.
Verkligt varde har inte heller kunnat beréknas pa ett tillférlitligt satt med hjélp av en vedertagen varderingsteknik.

Hoist Kredit AB (publ) * Deldrsrapport januari - mars 2015

26



Not 2

Koncernen, 31 december 2014

Fortsattning Finansiella instrument

Noter

Redovisat
TSEK Portféljer Finansiering varde Verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara
statsskuldforbindelser 2316 110 2316110 2316110 2316110
Kopta fordringsportféljer
varav redovisade till verkligt varde 1460229 1460229 1460229 1460229
varav redovisade till upplupet
anskaffningsvarde 7126 553 7126 553 7311 207 7311207
Obligationer och
andra vdrdepapper" 1926 241 1926 241 1926 241 1926 241
Summa tillgangar 8586782 4242351 12829133 13013787 4242 351 8771436
Derivat 246724 246724 246724 246 724
Emitterade obligationer 1493122 1493122 1681899 1681899
Efterstallda skulder 332796 332796 386 750 386 750
Summa skulder 2072642 2072642 2315373 2315373
Koncernen, 31 mars 2014
Redovisat
TSEK Portféljer Finansiering varde Verkligt viarde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 1756 549 1756 549 1756 549 1756 549
Kopta fordringsportfoljer
varav redovisade till verkligt vérde 1560213 1560213 1560213 1560213
varav redovisade till upplupet
anskaffningsvarde 4636481 4636 481 4798 288 4798 288
Obligationer och
andra vardepapper” 1098 247 1098 247 1098 247 1098 247
Summa tillgangar 6 196 694 2854796 9051490 9213 297 2854796 6358501
Derivat 70526 70526 70526 70526
Emitterade obligationer 729 037 729 037 755625 755625
Efterstallda skulder 330076 330076 388 850 388 850
Summa skulder 1129 639 1129 639 1215001 1215001

1) Under obligationer och andra vardepapper i balansrékningen ingar dven aktier pa 25 000 TSEK. Aktierna redovisas till anskaffningsvérde da det inte finns nagra noterade marknadspriser.
Verkligt varde har inte heller kunnat berdknas pa ett tillforlitligt satt med hjalp av en vedertagen varderingsteknik.

Moderbolaget, 31 mars 2015

Redovisat

TSEK Portféljer Finansiering viarde Verkligt virde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser 2809127 2809 127 2809 127 2809127
Forvarvade fordringsportfoljer

varav redovisade till verkligt vérde 1104 441 1104 441 1104 441 1104441

varav redovisade till

upplupet anskaffningsvarde 1653273 1653273 1785631 1785631
Obligationer och
andra vardepapper” 2648713 2648713 2648713 2648713
Derivat 8995 8995 8995 8995
Summa tillgangar 2757714 5466 835 8224549 8356 907 5457 840 8995 2890072
Skuld tillaggskoépeskilling 66 997 66 997 66 997 66 997
Derivat 53256 53256 53256 53256
Emitterade obligationer 1463821 1463 821 1490060 1490060
Efterstallda skulder 333768 333768 407 983 407 983
Summa skulder 1917 842 1917 842 2018 296 1951299 66 997

1) Under obligationer och andra vardepapper i balansrakningen ingar &ven aktier pa 25 000 TSEK. Aktierna redovisas till anskaffningsvarde da det inte finns nagra noterade marknadspriser.
Verkligt varde har inte heller kunnat berdknas pa ett tillférlitligt satt med hjélp av en vedertagen varderingsteknik.
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Not 2 Fortsattning Finansiella instrument

Moderbolaget, 31 december 2014

Redovisat
TSEK Portféljer Finansiering varde Verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara
statsskuldforbindelser 2316 110 2316110 2316 110 2316 110
Kopta fordringsportféljer
- varav redovisade till verkligt
varde 1177 466 1177 466 1177 466 1177 466
- varav redovisade till upplupet
anskaffningsvérde 1682754 1682754 1827452 1827452
Obligationer och andra vérdepapper 1926 241 1926 241 1926 241 1926 241
Summa tillgangar 2860220 4242351 7102571 7 247 269 4242 351 3004918
Derivat 246724 246724 246724 246 724
Emitterade obligationer 1493122 1493122 1681899 1681899
Efterstallda skulder 332796 332796 386 750 386 750
Summa skulder 2072642 2072642 2315373 2315373
Moderbolaget, 31 mars 2014

Redovisat
TSEK Portfoljer Finansiering varde Verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara
statsskuldforbindelser 1756 549 1756 549 1756 549 1756 549
Kopta fordringsportféljer
- varav redovisade till verkligt
varde 1254893 1254893 1254893 1254893
- varav redovisade till upplupet
anskaffningsvérde 1305391 1305391 1435361 1435 361
Obligationer och andra vérdepapper 1073247 1073 247 1073247 1073247
Summa tillgangar 2560284 2829796 5390080 5520 050 2829796 2690 254
Derivat 70526 70526 70526 70526
Emitterade obligationer 729037 729 037 755625 755625
Efterstallda skulder 330076 330076 388 850 388 850
Summa skulder 1129 639 1129 639 1215001 1215001

For forvarvade fordringsportfoljer beskrivs varderingsteknik, marknadsaktorer. I de fall det finns fler an ett marknadspris faststélls

vasentliga indata samt varderingens kanslighet for forandringar
i vasentliga indata i samma not.

Derivat som anvédnds for sakring har modellvdarderats med indata
i form av handlade kurser for ranta och valuta. Obligationer &r varde-
rade utifran handlade kurser. Verkligt varde pa upplaningen i form av
emitterade obligationer och andra efterstallda skulder har fast-
stéllts med avseende pd observerbara marknadspriser fran externa

I december 2014 forvarvade Hoist Kredit 100 procent av aktierna i
Kancelaria Navi Lex. Den 31 december 2014 var 8 549 TSEK av kope-
skillingen ej utbetald. Detta &r reglerat under férsta kvartalet 2015.

Rorelseforvarv

Da forvarvet skedde s& sent som den 30 december 2014 beaktades
inte tilldggskopeskilling i forvarvsanalysen. Justering har nu gjorts av
forvarvsanalysen dar tillaggskopeskilling beaktats. Tillaggskopeskilling
kan komma att utga i ett intervall mellan 0 MSEK och 83 MSEK under
perioden 2015-2018. Ledningens beddmning ar att maximal tillaggs-
kopeskilling kommer att utga varfor 81 409 TSEK beaktats i forvarvs-
analysen. Diskonteringseffekten pa tillaggskopeskillingen uppgar till
4976 TSEK varfor ett ytterligare 6vervarde om 76 433 TSEK uppstatt.
Av tillaggskopeskillingen har 9 436 TSEK utbetalats. Hela beloppet ar
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verkligt varde som ett aritmetiskt medelvarde av marknadspriserna.
Redovisat vdrde for kundfordringar och leverantérsskulder antas
vara approximationer av verkligt varde. Verkligt varde pa kortfristiga
lan motsvarar deras redovisade varde, eftersom effekten av diskonte-
ring inte &r betydande.
Under perioden har inga éverféringar mellan de olika nivaerna
férekommit.

hanforligt till goodwill. Goodwill r framst hanforligt till att koncernen
erhaller en vél ldampad bas och organisation for vidare expansion pa
den polska NPL marknaden. Navi Lex har en erfaren ledning och effek-
tiv organisation med utméarkt marknadskannedom och kontaktnat bade
i fraga om att forvarva portféljer och att driva inkasseringsverksam-
heten. Navi Lex infrastruktur fér inkasseringssystem och call center ar
ocksa val investerade. Fore forvarvet utnyttjades externa inkasserings-
féretag for de polska portfdljerna och genom férvarvet skots detta in-
ternt via Navi Lex, vilket innebdr reducering av inkasseringskostnader.

Hoist Kredit férvarvade hela Cruz:s minoritetsandel om 10 procent
i bolagets dotterbolag, Hoist Finance UK Ltd. Képeskillingen uppgick till
40100 TSEK varav 32 584 TSEK kontantreglerades.
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Noter

m Néarstaendetransaktioner

Informationen nedan visar hur koncernens finansiella information har paverkats av transaktioner med narstdende parter.

KONCERNEN
Hoist Finance AB (publ) Andra nirstaende
31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
2015 2014 2014 2015 2014 2014
Tillgangar
Fordringar pa koncernbolag 156 566 143 635 110177 - - -
Utlaning till allmanheten - - - - - 9087
Ovriga tillgdngar - - - - - 632
Skulder
Ovriga skulder 55823 47 506 79198 - 58 -
KONCERNEN
Hoist Finance AB (publ) Andra néarstaende
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2015 2014 2014 2015 2014 2014
Rorelseintakter
Ranteintakter 260 340 1262 - 100 153
Ovriga intakter 1962 1172 5837 - - -
Rorelsekostnader
Ovriga kostnader 15192 11664 55407 - 1772 2433
MODERBOLAGET
Koncernbolag” Andra néarstaende
31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
2015 2014 2014 2015 2014 2014
Tillgangar
Fordringar pa koncernbolag 6436 820 6449 675 3796 447 - - -
Utlaning till allmanheten - - - - - 9087
Skulder
Ovriga skulder 421872 59 371 149 562 - 58 -
MODERBOLAGET
Koncernbolag” Andra nérstaende
Kvartal 1 Kvartal 1 Jan-dec Kvartal 1 Kvartal 1 Jan-dec
2015 2014 2014 2015 2014 2014
Rorelseintdkter
Ranteintdkter 97 111 47 822 244364 - 100 153
Rantekostnader 42 158 631 - - -
Ovriga intékter 14 269 15314 94 954 - - -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 11831 11672 63593 - - 866
1) Ikoncernbolag ingdr Hoist Finance AB (publ)
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Noter

m Kapitaltackning

konsoliderade situation hanterar sina risker och att skydda koncernens

Informationen i denna not avser sddan information som ska lamnas
enligt FFFS 2008:25 avseende arsredovisningar for kreditinstitut och
enligt FFFS 2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Informatio-
nen avser Hoist Finance ABs (publ) konsoliderade situation samt Hoist
Kredit som &r det reglerade institutet. Den enda skillnaden i konsolide-
ringsgrund mellan koncernredovisningen och den konsoliderade situa-
tionen ar att kapitalandelsmetoden anvands for koncernredovisningen
medan klyvningsmetoden anvédnds for konsoliderade situationen for
joint ventures. For faststallandet av bolagets lagstadgade kapital-

krav géller primart Europeiska parlamentets och radets férordning
575/2013, Lag (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag och Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. Syftet
med reglerna &r att sakerstalla att det reglerade institutet och dess

Kapitaltackningsanalys

kunder. Enligt reglerna ska kapitalbasen técka kapitalkravet inklusive

minimikapitalkravet (kapitalkravet for kreditrisk, marknadsrisk och

operativ risk) och kapitalkravet for alla andra védsentliga risker, d.v.s.

pelareII.

Kapitalbas
Nedan tabell visar kapitalbasen for Hoist Finances konsoliderade

situation samt det reglerade institutet Hoist Kredit som anvands for att

tacka kapitalkraven. Om kapitalbasen i respektive kategori divideras

med totalt riskvdgt belopp, vilket visas under rubriken "Kapitalkrav”,

harleds kapitalrelationerna, vilket visas under rubriken "Kapitalkrav

och kapitalbuffertar”.

Hoist Finance konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalbas, TSEK 31 mar 2015 31dec 2014 31 mar 2014 31 mar 2015 31dec2014 31 mar 2014
Karnprimarkapital i eget kapital 1995937 1304189 647 642 1877 457 1182658 552920
Immateriella tillgdngar -249 524 -171 048 -63 085 -47 895 -45273 -22937
Uppskjuten skattefordran -66 045 -70 885 -56 607 -3696 -1249 -1990
Delarsresultat” - - -38504 - - -21155
Regulatoriskt utdelningsavdrag -1092 -5000 -1250 - - -
Karnprimarkapital 1679 276 1057 257 488 197 1825867 1136136 506 839
Primarkapitaltillskott 93000 93000 193000 93000 93000 193 000
Primarkapital ej tillgangligt

for kapitaltackningsdandamal - - -64 156 - - -71 350
Ovrigt priméarkapitaltillskott 93000 93000 128 844 93000 93000 121 650
Priméarkapital 1772276 1150 257 617 041 1918 867 1229136 628 489
Supplementdrkapitalinstrument 333768 332796 330076 333768 332796 330076
Supplementarkapital ej tillgéngligt for kapital-

tackningsandamal -99 426 -106 655 -158 283 -110 110 -111 814 -167 876
Supplementérkapital 234342 226 141 171793 223658 220982 162 200
Summa kapitalbas for

kapitaltackningsandamal 2006618 1376398 788 834 2142525 1450118 790 689

1) Delarsresultat ej godtagbart fér berdkning av karnprimérkapital.

Kapitalkrav

Nedanstaende tabell visar 8 procent av de riskvagda beloppen for Hoist Finances konsoliderade situation samt det reglerade institutet Hoist Kredit.

Hoist Finance konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
Kapitalkrav, TSEK 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Institut 58 261 54575 37745 41493 24704 31807
varav motpartsrisk 1482 1701 1088 1482 1701 1088
Foretag 10307 11702 12 051 519 612 425346 294 745
Hushall 6419 8222 10446 6419 7 849 11 848
Fallerande exponeringar 699 378 707 040 518 757 225837 234038 214389
Ovriga poster 19781 18 641 12915 50509 139 936 53084
Kreditrisk (schablonmetoden) 794 146 800 180 591914 843870 831872 605 873
Operativa risker (hasmetoden) 140 220 93379 93379 47 761 41 049 41049
Valutarisk 3002 11 005 1828 3002 11005 1828
Kreditvardighetsjustering (schablonmetoden) - - 51 - - 51
Totalt kapitalkrav 937 367 904 564 687 172 894 632 883926 648 800
Totalt riskvagt belopp 11717 092 11307 052 8589 655 11182 898 11 049 076 8110 005
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Not 5 Fortsattning kapitaltackning

Kapitalkrav och kapitalbuffertar

N&r Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 trad-
de i kraft 1 januari 2014 stalldes krav pa kreditinstitut att uppratthalla
minst 4,5 procent karnprimérkapital, 6 procent primarkapital och 8
procent totalt kapital i relation till totalt riskvdgt belopp. Den 2 augusti
2014, ndr den svenska implementeringen av kapitaltackningsdirektivet
tradde i kraft, blev kreditinstitut skyldiga att uppratthalla vissa kapital-
buffertar. For narvarande ar Hoist Finance skyldiga att uppratthalla en

Noter

kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 procent av totalt riskvagt belopp.
Nedan tabell visar karnprimérkapital, primdrkapital och totalt kapital
i relation till totalt riskvagt belopp for Hoist Finances konsoliderade
situation samt det reglerade institutet Hoist Kredit AB (publ). Den visar
dven de totala regulatoriska kraven i varje pelare.

Samtliga kapitalrelationer &r 6ver minimikraven och kapitalbuffert-

kraven med en god sékerhetsmarginal.

Hoist Finance konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar

Kapitalkrav och kapitalbuffertar, % 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Karnprimarkapitalrelation 14,33 9,35 5,68 16,33 10,28 6,25
Primarkapitalrelation 1513 10,17 718 17,16 11,12 7,75
Total kapitalrelation 1713 12,17 9,18 19,16 13,12 9,75
Institutionsspecifikt krav pa karnprimarkapital 7,00 7,00 4,50 7,00 7,00 4,50
varav: pelare I-krav pa karnpriméarkapital 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50 2,50 - 2,50 2,50 -
varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert - - - - - -
Pelare II-krav pa karnprimarkapital 0,65 0,61 0,18 0,68 0,62 0,19
Totalt krav pa karnprimarkapital 7.65 7.61 4,68 7,68 7,62 4,69
Overskott pa karnprimarkapital 6,68 1,75 1,00 8,65 2,66 1,56
Overskott pa priméarkapital 5,98 1,07 1,00 7,98 2,00 1,56
Overskott pé totalt kapital 5,98 1,07 1,00 7,98 2,00 1,56

Pelare II-risker

Da kapitalkraven pa pelare I eller riskvagda belopp ér berdknade enligt

definitioner faststdllda genom allmanna myndighetskrav och inte

genom en specifik analys av den sérskilda risksituationen, har Hoist

Finance valt att validera resultatet av kapitalkraven pa pelare Ieller

riskvagda belopp genom anvéndning av stresstest som &r specifikt for

Hoist Finances affarsverksamhet. Detta &r for att anpassa kapitaltack-

ningsanalysen med de specifika risker som Hoist Finance &r expone-

rade for. Genom denna dvning testar Hoist Finance validiteten av de
regulatoriska kapitalkraven. Metoden bestar av féljande steg:

1. Definition av ett mycket konservativt stresstest for den sarskilda
riskfaktorn som motsvarar en 99 procent VaR konfidensniva eller
stress av magnituden av vad man skulle kunna observera en gang
under en 100-arsperiod.

2. Simulera stresstest pa Hoist Finances aktuella resultat- och balans-
rakning.

3. Om stressforlusten skulle visa en hogre forlust an kapitalkravet
berdknat genom den generiskt regulatoriska metoden, skulle Hoist
Finance placera skillnaden i ett pelare II-krav.

Denna valideringsévning av pelare I-risker har som enda syfte att kon-

trollera relevansen av kapitalkrav pa pelare 1 da de ar berdknade enligt

mycket standardiserade metoder som foreskrivs av regleringen. Detta
kan dven resultera i kapitalkrav i pelare II som en konsekvens av att
man identifierar riskkategorier som inte beaktas i kapitalkraven for pe-
lare I. Aven dessa risker ar stressade av magnituden av vad man skulle
kunna observera en gang under en 100-arsperiod. Dérefter reserveras
kapital for att tacka resultatet av testet.

Pelare II-riskerna nedan &r uttryckta som kapitalkrav som ska

tackas med karnprimérkapital.

Hoist Finance kons

oliderad situation Hoist Kredit AB (publ)

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
Pelare II-risker, TSEK 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Kreditrisk - - - - - -
Marknadsrisk (valutarisk) 437 2925 489 437 2925 491
Likviditetsrisk - - - - - -
Koncentrationsrisk 20880 9360 - 20880 9360 -
Ryktesrisk 15316 15316 1089 15316 15316 1089
Ranterisk 36 113 37550 13 804 36113 37550 13804
Strategisk risk 3300 3300 332 3300 3300 332
Operativ risk - - - - - -
Kapitalkrav pelare IT 76 047 68 451 15714 76 047 68 451 15716
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Not 5 Fortsattning kapitaltackning

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att koncernen inte kan uppfylla sina betal-

ningsforpliktelser pa grund av otillréckliga likvida medel i koncernen.

Inom Hoist Finance ar likviditetsrisken framst kopplad till koncernens

finansiering som bygger pa inlaning fran allmanheten och risken for

stora uttag med kort varsel. Likviditetsrisk i Hoist Finance ar 1ag pa

grund av det faktum att

+ inlaning till allménheten &r val diversifierade,

+ mer an 99 procent av inlaning till allménheten star under den
statliga insattningsgarantin,

* mangden av insattningar hanteras genom att justera givna rantor och

« finansiering till fast ranta tacker Hoist Finances anldaggningstill-
gangar (forvarvade fordringsportfoljer) till mer an 90 procent .

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter avseende hantering av
likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2010:7),
ska Hoist Kredit och Hoist Finance konsoliderade situation halla en
separat reserv av hogkvalitativa likvida tillgdngar for att sakra sina
kortsiktiga betalningsataganden i handelse av forlorad eller nedsatt

Noter

tillgang till de I6pande tillgangliga finansieringskallorna. Hoist Kredit
och Hoist Finance konsoliderade situations likviditetsreserv bestar av
icke intecknade tillgdngar som gor det mojligt att snabbt skapa likvidi-
tet till forutsebara védrden, inklusive:
+ kontanter hos kreditinstitut;
+ insattningar hos andra kreditinstitut tillgangliga foljande dag; och
+ Ovriga tillgangar som bade ar likvida pa privata marknader och
godtagbara som refinansiering hos centralbanker.
Ienlighet med Hoist Finances treasurypolicy ska koncernen uppratt-
halla en tillganglig likviditet (likviditet tillganglig inom 3 bankdagar)
om 30 procent och en likviditetsreserv (likviditet tillganglig inom 1
bankdag) om 10 procent av Hoist Finances inldning fran allménheten.
Per den 31 mars, 2014, uppgick Hoist Finance konsoliderade situations
tillgangliga likviditet till 61,11 procent och den likviditetsreserven
uppgick till 58,31 procent . Skillnaden mellan tillganglig likviditet och
likviditetsreserv bestar i huvudsak av investeringar i bankobligationer
med hog rating och god likviditet samt kontanter hos kreditinstitut,
som skulle kunna aterkallas inom nagra dagar.

Hoist Finance konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31dec 31 mar
Likviditetsposition, TSEK 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Inlaning fran allmanheten 12317 254 10987 289 9099543 12317 254 10987 289 9099543
Likviditetsreserv, minimum 10 procent av inla-
ningsverksamheten®, % 58,31 48,68 42,81 50,16 40,00 39,14
Tillgénglig likviditet, minimum 30 procent av
inlaningsverksamheten”, % 61,11 50,35 48,23 52,96 41,66 44,55
1) Definierat som utlaning till kreditinstitut tillgénglig nasta dag och rantebarande instrument som é&r likvida och tillgéangliga for refinansiering via Sveriges Riksbank.
2) Definierat som likviditet tillgénglig inom 3 dagar.

Hoist Finance konsoliderad situation Hoist Kredit AB (publ)

31 mar 31dec 31 mar 31 mar 31 mar
Likviditetsfinansiering, TSEK 2015 2014 2014 2015 31dec2014 2014
Inlaning fran allméanheten, flex 7 454 529 7 559 042 6761168 7 454 529 7 559 042 6761168
Inlaning fran allméanheten, fast 4862725 3428246 2338375 4862725 3428246 2338375
Icke sédkerstallda obligationer 1463 821 1493122 729 037 1463 821 1493122 729 037
Konvertibelt skuldebrev 93000 93000 193 000 93000 93000 193 000
Eviga forlagslan 333768 332796 330076 333768 332796 330076
Eget kapital 2032654 1304 190 655 142 1913791 1182659 522401
Ovrigt 608 343 851432 459 871 285834 503 268 363 352
Balansomslutning 16 848 840 15061 829 11466 669 16 407 468 14592133 11 237 410
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa tillgangar

Brutto ERC 120 manader
EBIT

EBIT-marginal

Forfallna lan/fordringar
Forvarvade fordringar
Forvarvade fordringsportfdljer

FTE, Full-time equivalent

Inkassering fran forvarvade
fordringsportfdljer

Intdkter avseende arvoden
och provisioner

Kostnader/Inkasserade belopp

fran forvarvade fordringar

Karnprimarkapitalrelation

Likviditetsrelation

Nettointakter fran forvarvade fordringar

Portféljavskrivningar

Portfoljomvarderingar

Totala intdkter

Total kapitaltackningsrelation

Definitioner

Periodens nettoresultat i relation till genomsnittligt eget kapital.
Periodens nettoresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning.

"Estimated Remaining Collections”, d v s uppskattat dterstaende bruttobelopp att
inkassera pa forvarvade fordringsportfoljer inom de kommande 120 manaderna.

"Earnings Before Interest and Tax”, rorelseresultat. Verksamhetens resultat fore
finansiella poster och skatt.

EBIT (rorelseresultat) i relation till totala intakter

"Non performing loan” (NPL), ett forfallet Ian hos upphovsmannen pd balansdagen ar
en fordran som forfallit eller snart kommer att forfalla till betalning.

Summan av férvarvade fordringsportfoljer, icke forfallen portfélj av konsumentlan och
andelar i joint venture.

En forvarvad fordringsportfélj bestar av ett antal forfallna konsumentlan eller -fordringar
som uppstatt hos samma upphovsman.

Medelantalet heltidsanstallda. Baserat pa antalet arbetade timmar for vilka foretaget
betalar 16n eller annan ersattning. Berakning ar baserad pa antalet arbetade timmar
dividerad med normal arsarbetstid.

Bruttokassaflodet fran forvarvade fordringsportfoljer innefattar betalningar fran
koncernens kunder pa fordringar inkluderade i koncernens portféljer.

Arvode fran tillhandahallande av skuldhanteringstjanster for tredje part.

Rorelsekostnader minus intdkter avseende arvoden och provisioner och dvriga intakter
i relation till summan av inkassering fran forvarvade fordringsportféljer och intékter fran
icke forfallen portfolj av konsumentlan.

Bestar i taljaren av aktier emitterade av bolaget, éverkursfond, balanserade vinstmedel,
Ovrigt resultat samt dvriga reserver med avdrag gjort for primart, uppskjutna skatteford-
ringar, immateriella anldggningstillgangar samt goodwill. I ndmnaren av kvoten aterfinns
bolagets riskvagda exponeringsbelopp.

Kassa pa bank samt likvida obligationer med hog kreditvardighet som kan generera
likviditet inom tre affarsdagar, delat med total inldning.

Inkassering fran forvarvade fordringsportféljer, intakter fran icke forfallen portfolj
av konsumentfordringar minus portféljavskrivningar och portféljomvarderingar.

Den del av inkasserade belopp som kommer att anvandas for avskrivning av det bokforda
vardet pa forvarvade fordringsportféljer.

Forandringar i portfoljvardet baserat pa reviderade berdknade aterstdende intakter
for portfoljen.

Summan av nettointakter fran forvarvade fordringar, intakter fran arvoden och
provisioner, resultat av andelar i joint venture samt évriga intakter.

Institutets karnprimarkapital, 6vrigt primarkapital samt supplementarkapital som ar till-
gangligt for kapitaltackningsandamal delat med institutets riskvagda exponeringsbelopp.
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www.hoistfinance.com

Our Mission- Your Trust

Hoist Finance ar en ledande samarbetspartner till internationella
banker. Vi erbjuder ett brett spektrum av flexibla och skraddar-
sydda l6sningar for forvarv och férvaltning av forfallna
konsumentfordringar utan sakerhet, fran kontor i atta lander
runt om i Europa.

I Sverige erbjuder vi inlaning via HoistSpar, som har cirka
65 000 aktiva konton.

Var affarsmodell

=

Hoist Finance &

~ [

Var effektiva inkasseringsverk-
samhet genererar stabila,
langsiktiga och férutsagbara
kassafloden.

Specialisering, erfarenhet och en data-
baserad forvarvsstrategi medfor att Hoist
Finance kan forvérva attraktiva portféljer
av forfallna konsumentfordringar utan
sakerheter.

Vara strategier

e Expandera och starka positionen pa befintliga marknader samt att vaxa
pa utvalda nya marknader

e Bibehallen forvarvsmodell med fokus pa karnverksamheten
e Bygga pa var status som reglerat kreditmarknadsbolag

e Utveckla skuldhanteringsmodeller med fokus pa émsesidiga
overenskommelser fran egna kontor

e Dra nytta av skalfordelar i affarsmodellen

e Bibehalla och utveckla var unika finansieringsbas samt dra nytta
av var starka kapital- och likviditetsposition

Denna rapport publiceras dven pé engelska. Fér den handelse avvikelse foreligger mellan den svenska sprakversionen och den engelska, ska den svenska versionen &ga foretrade.



